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Opinion

un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencién de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacién financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte :

HE Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de disefiar §

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que :
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. : :
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion : , Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora,
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. : ) 3t
Somos independientes del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para :
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto :
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en :
Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. :
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada :

para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia :
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir :
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros &
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con este : :
: alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, :
¢ asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la :
: auditoria. :

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones :
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la :
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. :

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de
¢ Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
¢ del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas :
i cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban :
i revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
: una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las :

Cuestion clave de la auditoria
Valuacién de las inversiones
bursatiles en valores
representativos de deuda

Modo en el que se ha tratado en la auditoria
Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha
principalmente los siguientes procedimientos:

incluido

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y

Fondo de Inversion mantiene
inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda por un
monto de Bs325.867.870. Dichas

certificados de depdsitos a plazo fijo,
bonos bancarios burséatiles, bonos
emitidos por empresas no financieras
nacionales, valores de titularizacion
de contenido crediticio, pagarés
negociados en el mercado bursatil

exterior. Las inversiones bursatiles
en valores representativos de deuda
representan el 85% del total de los
activos del Fondo de Inversion.

representativos de deuda se valtan
segln los criterios de valoracion
establecidos por la Metodologia
de Valoracion de la Autoridad de

- ASFI.

Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2022, la valoracion
de las inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y valoracion) por un

por  rendimiento y  valoracion
representan el 88% de los ingresos
financieros.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido

surge de un proceso de calculo
realizado para cada titulo valor de
deuda, que considera informacion de
terceros y debido que su resultado
deriva en el reconocimiento contable

realizado procedimientos de auditoria
enfocados a atender dicha cuestion.

En las Notas 2.6.c), 2.6.i), 4.b) y 12
a los estados financieros, se incluye
informacion complementaria acerca
de estas inversiones.

Al 31 de diciembre de 2022, el

inversiones estan conformadas por|-

y notas estructuradas emitidas en el |-

Las inversiones bursatiles en valores |-

Supervision del Sistema Financiero

monto de Bs7.011.917. Los ingresos |-

a que la valuacion de las inversiones |-

de los ingresos financieros. Hemos |-

controles establecidos por la Sociedad Administradora para
el reconocimiento contable y valuacion de las inversiones
bursatiles en valores representativos de deuda y los ingresos
y gastos financieros originados en el proceso de valoracion.

Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas
informéaticos, verificamos la confiabilidad, integridad y
exactitud de la informacion generada por los sistemas de
informacion del Fondo de Inversion, relacionada con el
proceso del registro contable y valuacion de las inversiones
bursatiles en valores representativos de deuda.

Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad de
Depositos de Valores y Agencias de Bolsa, con el propésito
de verificar la integridad, exactitud, propiedad y valoracion
de los titulos valores de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022.

Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de
diciembre de 2022, con documentacion de respaldo
(informacion provista por las Agencias de Bolsa de Valores),
verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento relevantes
utilizadas en la valoracion de las inversiones.

Para la totalidad de los titulos valores de deuda negociados
a descuento o sin cupones y para los titulos valores emitidos
a rendimiento con cupones al 31 de diciembre de 2022,
recalculamos las tasas de rendimiento equivalentes y los
precios de dichas inversiones, considerando los criterios
definidos por la Metodologia de Valoracion de la ASFI.

Para una muestra de los titulos valores de deuda negociados
a descuento o sin cupones y para titulos valores emitidos a
rendimiento con cupones, con documentacion de respaldo
(informacion provista por las Agencias de Bolsa y los
prospectos de emision), verificamos la exactitud de las
condiciones de emision de dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos financieros,
con documentacion de respaldo (informacion provista por
las Agencias de Bolsa), verificamos la exactitud de los
ingresos por rendimientos y las ganancias por valoracion
contabilizadas en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
contable de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda (compras, ventas y los ingresos
por valoracion). Asimismo, para una muestra significativa
de compras y ventas de titulos valores de deuda, con
documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de la
informacion contabilizada.

Realizamos la lectura de las actas del Comité de Inversiones
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento de
las politicas y procedimientos para la administracion de
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
: valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, :
¢ segln corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
i contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. :

: Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de :
+ informacion financiera del mismo. H

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

: Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto :
+ estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
¢ nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria :
: realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas @
¢ emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del :
¢ Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando &
: existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente :
¢ o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los :
Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO RENTA FIJA” Fondo de Inversion Abierto : :
a Mediano Plazo (‘el Fondo de Inversién’), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora :
de Fondos de Inversién S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de :
diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de :
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencién de valor de cuota al :
31 de diciembre de 2022 e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma FI-4) por :
el ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen : :
. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a :

usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA,) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional :
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: :

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos &
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra :
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que :
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, &
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del :
control interno. :

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones :
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora. &

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria :
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con :
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para :
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, ¢
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente &
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que :
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros &
pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos :
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable. H

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién sobre, entre otras cuestiones, el §

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que :
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con 3
ellos acerca de todas las relaciones y deméas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que :
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. :

: consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

i PricewaterhouseCoopers S.R.L.

_

¢ Eduardo Murilo Baldivieso
i MAT. PROF. N° CAUB - 14069
i MAT PROF. N° CAUSC - 3858

(Socio)

“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Notas Bs Bs

ACTIVO
Disponible 4.a) 53.562.685  78.149.401
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4.b) 325.867.870  288.053.148
Inversiones en operaciones de reporto 4.c) 1.715.219 -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 1.787.531 78.484
Total del activo 382.933.305 _366.281.033
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO :
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 4e) 1.715.000 -
Total del pasivo 1.715.000 -
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 381.018.688  365.887.164
Resultados acumulados 199.617 393.869
Total del Patrimonio neto 5) 381.218.305  366.281.033

382.933.305 366.281.033 :
Total pasivo y patrimonio neto H
Cuentas de registro deudoras 40.127 40427 i
Registro y custodia del Fondo :
Cuentas de registro acreedoras 40.127 40.127

La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO

POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Notas Bs Bs
Ingresos operacionales -
Gastos operacionales 10)  (329.423) (320.633)
Margen operativo (329.423)  (320.633)
Ingresos financieros 12) 734726  652.820
Gastos financieros 12) -
Margen financiero 734726  652.820
Margen operativo financiero 405.303  332.187
Ingresos no operacionales 1) 320 61.682
Gastos no operacionales 11)  (206.006) -
Margen no operacional (205.686) 61.682
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 199.617  393.869
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Resultado antes de Impuestos 199.617  393.869
Capitalizacion de resultados -
Resultado neto del periodo 7) 199.617  393.869

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Edwin Mercatotlanes
Contadot General

Gerente General

Q}//

“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
il

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 202

Aportes en cuotas  Resultados Total
de participacion ~ acumulados  patrimonio neto
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2020 350.737.902 237.096 350.974.998
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
diciembre de 2020 237.096 (237.096) -
Compras de cuotas de participacion por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2021 115.914.281 115.914.281
Rescates de cuotas de participacion por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2021 (104.132.436) (104.132.436)
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30
de noviembre de 2021 3.130.321 3.130.321
Resultado neto del periodo comprendido entre el
1°y el 31 diciembre de 2021 - 393869 393.869
Saldos al 31 de diciembre de 2021 365.887.164 393.869 366.281.033
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
diciembre de 2021 393.869 (393.869) -
Compras de cuotas de participacion por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2022 120.038.562 120.038.562
Rescates de cuotas de participacion por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2022 (109.054.134) (109.054.134)
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30
de noviembre de 2022 3.753.227 3.753.227
Resultado neto del periodo comprendido entre el
1°y el 31 diciembre de 2022 - 199.617 199.617
Saldos al 31 de diciembre de 2022 381.018.688 199.617 381.218.305

R hilidad, indad A bl

delaG ia de la S adora y de los r Registro y custodia del Fondo

p del gobierno :
del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros :
X X - » » Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable N
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, :
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad :
Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion  :
material, debido a fraude o error. H

Contador General

Gerente General

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Q}//

Contador General

Gerente General




La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
. Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Relsultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31 de 199.617 393.869
diciembre _
Resultgdo neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 3.753.227 3130.321
de noviembre
Resultado neto del ejercicio 3.952.844 3.524.190
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
y que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (219) (6.574)
Cargos devengados no pagados - -
Fondos g los originados en el Itado del ej 3.952.625 3.517.616
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) neto de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro 1.709.047; 8.491
Flujo neto originados (aplicados) en actividades de operacion 2.243.578 3.509.125

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda
Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion

(37.814.722 35.928.375)
37.814.722 35.928.375

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento neta en:

Cuotas de participacion 10.984.428 11.781.845
Flujo neto originados en actividades de fi 10.984.428 11.781.845
Incremento de fondos durante el ejercicio (24.586.716)  (20.637.405)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 78.149.401 98.786.806
Disponibilidades al cierre del ejercicio 53.562.685 78.149.401

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E
INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Notas Bs Bs
Estado de Obtencion de Valor de Cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a) Valor de la Cartera 327.583.090 288.053.148

Mas: b) Saldos por operaciones en reporto - -
Mas: c) Devengado de titulos en reporto - -
Mas: d) Valor de cuentas de liquidez 53.645.805 78.238.489
Mas: e) Otros - -
Menos: f) Premios Devengados por pagar - -
Mas o Menos: g) Marcaciones del ejercicio - -
Total Cartera Bruta 381.228.895 366.291.637
Menos: h) Comisiones (10.590) (10.604)
Total Cartera Neta 381.218.305 _ 366.281.033
Valor de cuota 5) 1.396 1.381
N° de participantes 3411 3.347
N° de cuotas 273117 265.167
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre 2022 y 2021

N° de cuotas al inicio del ejercicio 265.167 256.621
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 86.459 84.284
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre (78.509) (75.738)

N° de cuotas al cierre del ejercicio 213.17 265.167

Saldo al inicio del ejercicio 366.281.033  350.974.998
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 diciembre 120.038.562 115.914.281
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 7.998.768 7.364.797
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre (109.054.134)  (104.132.436)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (3.837.959) (3.747.523)
Méas o Menos: Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre - (109.359)
Méas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre 1° de enero y el 31 de diciembre 1),7) (197.375) 26.879

Saldo bruto al cierre del ejercicio 381.228.895  366.291.637
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (10.590) (10.604)

Saldo neto al cierre del ejercicio 381.218.305 _ 366.281.033

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

N

Gerente General

Contadat General

e

“CREDIFONDO RENTA FIJA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo - . R, . - .
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante también denominada la Sociedad), i Lo criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora .
i a)  Moneda extranjera

de 20 afios prorrogables.

Asimismo, la Direccién de Supervision de Valores que forman parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autorizo :
el funcionamiento y la inscripcién de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. enel :

Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000.

mediano y largo plazo en moneda extranjera.

Credifondo Renta Fija, es un producto de inversion en moneda extranjera que permite, a personas naturales :
y juridicas, participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos : . " . . . . "
financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica la optimizacion de la rentabilidad de los : Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracién de la
valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion. EI Fondo se constituyé bajo la denominacion & Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.
de Credifondo Renta Fija Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo, posteriormente mediante Resolucion Y . . N N

¢ Enel caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, :
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros :

autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)" de : f

ASFI No.526/2011 del 30 de junio de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
autoriza la modificacion del reglamento interno del Fondo y denominacién a “Credifondo Renta Fija, Fondo :

de Inversion Abierto a Mediano Plazo”. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ¢ > 3 v Y ) :
+ acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante ser4 la tasa de :

+ adquisicion.

administra, Credifondo Renta Fija a partir de 1° de agosto de 2000.
NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&

21 Basedep de los estad!

Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos :
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma partede la Autoridad de Supervision :
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus :
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece :
la elaboracién del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del :
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N® 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de :
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas &

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los :
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible :
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion, los participantes pueden :
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular :
SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion :
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

- De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI - N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos }
de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el :
primer dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente
por los saldos acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, :
de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados :
debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y &

- Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :
Valoracién” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal § TIR

y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, &

cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por :

i

- La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion @
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los :
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las :
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento :

el més bajo.

del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

De acuerdo con lo establecido con las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, :
emitida el 1° de Febrero de 2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda

sobre los estados financieros de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas

iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

2.4 Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los :
estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de :
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados :
+ obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

2.5 Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

¢ Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
+ de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. *
¢ La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades :
+ Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
+ administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en :
+ el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma FI-4 (Estado de obtencién de valor :
NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE : ! 1€ t

A + forma comparativa con la gestion anterior.

de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en

2.6 Criterios de valuacion

La contabilidad de Credifondo Renta Fija se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda

b)  Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, asi como

cuentas en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento

c)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

+ rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto.

e) D tos y tas pendientes de cobro

¢ En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por la :
+ compra de valores en reporto. H

f) Obligaci por fi

a corto plazo

ig) Aportes en cuotas de participacion

Este grupo incluye las cuotas de los participantes que se valian al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre de cada ejercicio.

h)  Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de

+ administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método del devengado.
i) Ingresos financieros

: Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
¢ disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursétiles, ganancia por valoracion
: de valores representativos de deuda y premios por operaciones de reporto. Estos ingresos se registran por
i el método de lo devengado.

:J)  Gastos financieros
extranjera se vallan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o :
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este :
¢ procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambio y
¢ mantenimiento de valor, segin corresponda.

La Sociedad tiene como objeto Gnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Renta Fija Fondo de Inversion Abierto a Corto
Plazo autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en &
el mercado de valores (SPVS-IV-FIA-CFO-005/2000), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 :

emitida el 28 de junio de 2000. Este fondo esté disefiado para inversores cuyo horizonte de inversion sea el :
: de este Fondo.

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursatiles y a las

+ pérdidas por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo
+ devengado.

k) Resultado del periodo

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la

cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segtn se menciona en la Nota 7.
NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables
respecto al ejercicio anterior.

i NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente
forma:

H : a) Disponible
¢ La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de

H 022 2021
+ valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de : Bs Bs
: las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI involucradas en - -
los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora. i Guentas corrientes en bancos del pais 13.972.894 1.805.694
En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo codigo de valoracion, o las : Cuentas en bancos del exterior 3.665.200  4.440.553
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos : Caja de ahorros en bancos del pais 35.924.591 _71.903.154
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el *Historico de Hecho : 53562.685 78.149.401
: de Mercado”. : _—
+ Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un determinado b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
+ codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente : 2022 2021
para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante. H e “Be
En el caso de inversiones en valores del exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de o o
Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana de Valores para los mismos, la valoracion se realiza a Precio Valores emitidos por entidades financieras nacionales 188.811.362  186.668.492
de Curva, de acuerdo a la siguiente formula: : Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 29240367  17.438.969
- F Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 107.816.141 83.945.687
_ 3 325.867.870 _ 288.053.148
bo=d 7 :
el l—I 1+TIRx —=~ i ¢) Inversiones en operaciones de reporto
asl n 22 2
Bs Bs
Donde:
L X X ) : Valores adquiridos en reporto 1.715.000 -
Pit - Precio del Valor i en la feché? tde calculo. - . : Rendimiento devengado sobre valores adquiridos en reporto 219 -
Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de : TTote -
vencimiento de cada cupon. H L9l -
= Tasa Interna de Retorno Relevante. id D y t: | de cobro
Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros. : :
m = Namero de cupones futuros que rinde el Valor. 2022 2021
= 360 0 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento. Bs Bs
¢ = Numero de cupon.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se Deudores por valorgs adauiridos en reporto 1.715.000 N
concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos emitidos por empresas no financieras nacionales y Otras cuentas pendientes de cobro 531 78484
¢ notas estructuradas en el exterior (Credit Linked Notes). H 1715531 78484
d)  Inversiones en operaciones de reporto e)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
: : 2022 2021
En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de : B Bs
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en : = =
Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto. o
: : Obligaciones por valores reportados a entregar 1.715.000
Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, més los correspondientes 1.715.000

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion y Calculo de Valor Cuota

El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
: todas de igual valor y caracteristicas.
: inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la 0
: contractualmente establecidos.

Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de

participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y ofras obligaciones y cargos legales y
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El rendimiento del Fondo esté definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia,
respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs381.218.305 y Bs366.281.033, respectivamente, y que :

incluye la capitalizacion de rendimientos efectuada periédicamente.

De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N° 421 del 13 de agosto :

: A continuacion se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre :

§ de 2022y 2021:

2022
Bs

2021
Bs

Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales

La Paz, abril de 2023

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se registraron los pagos por servicio de
¢ administracion a la Sociedad Administradora; por una comision fija y de éxito de Bs3.848.549 y Bs3.757.551,
y comisiones bancarias por Bs1.509 y Bs576, respectivamente.

i Los gastos operacionales entre el 1° y 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs329.423 y Bs320.633,

3.848.549) (3.758.127) i

respectivamente.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos por comisiones cobradas

+ alos participantes por retiros anticipados por Bs8.631 y gastos por inversiones en el exterior Bs206.006.

¢ Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos por comisiones cobradas a

los participantes por retiros anticipados por Bs12.129 y ganancia neta por operaciones de cambio de moneda
: de Bs14.750.

i NOTA 12-INGRESO Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos entre el 1°y el 31 de diciembre 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 660.332 572487
Otros ingresos financieros 74.394 80.333
734.726 _ 652.820

i NOTA 13- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

+ Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos

de 2004, concordante con el Art.12 del Reglamento Interno de Credifondo Renta Fija, el valor de la cuota del } Margen operativo (3.848.549)  (3.758.127)
Fondo se determina aplicando la siguiente formula: H . H
Ingresos financieros 7.998.768  7.583.627 :
Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos Gastos financieros - 328.189) :
— comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones Margen financiero 7.998.768  7.255.438
Numero de Cuotas vigentes del dia
9 Margen operativo financiero 4150219  3.497.311
Donde:
H Ingresos no operacionales 8.631 76.879
Valor de la cartera del dia = El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o lo Gastos no operacionales (206.008) (50.000) i
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de : Margen no operacional (197.375) 26.879
oferta publica y otras inversiones. :
: Resul antes de dift de cambio y mantenimiento de :
Liquidez del dia = Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento valor y 3.952.844  3.524.190 :
diario de los intereses obtenidos por este concepto. : ——
Otros activos = Pagos anticipados y otros activos. Abonos por qifere".da de campio ¥ ma"‘ef‘”’.“e”“’ de valor ° °
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
PDPPOVR = Premios devengados por Pagar por operaciones de venta en reporto. Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - i
IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de Rendimiento del ejercicio 3.952.844  3.524.190
Fondos de Inversion Abiertos. H :
_ _ i X i o (-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de enero H
Otras obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones. : y 30 de noviembre (3.753.227) (3.130.321) :
Comisiones del dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con : Resultado neto del periodo 199617 393.869

cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo :
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades :

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para

el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.
Gastos del dia =
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento
Interno del FONDO.
El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs1.395,80495 y Bs1.381,3223 respectivamente.
NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

La Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero emiti¢ la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la descripcion de la cuenta :
“Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de Inversion Abiertos deberan :
capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o negativos del periodo hasta :

el siguiente dia habil del mes siguiente”.

En este Fondo de Inversion los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las

: El tipo de cambio utilizado para el célculo de los saldos en délares norteamericanos al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza

¢ 2022y 2021 es de Bs6,86 para ambas gestiones.

Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo :
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de :
Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la :

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente
: de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de US$ 48.427.297 y
+ US$ 46.514.097, respectivamente.

cuentas individuales de cada participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/

IV/DI-N°18/2008, la contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil

siguiente de cada mes.

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009, la Direccion de Supervision de Valores

que forma partede la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, aclara la Carta Circular SPVS/IV/

+ extraordinarios y de gestiones anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

: que puedan afectar el Fondo de Inversion.
NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Situacion Tributaria

+ En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
: el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
: de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N°2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrimonios
: Auténomos estén exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
¢ Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

+ Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias
¢ de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones

: Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
+ forma significativa los presentes estados financieros.

022 2021
us$ us$
: Equivalente Equivalente
H enBs enBs
: ACTIVO
+ Disponible 39.697.696 76.390.579
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 290.751.347 24262711
Inversiones en operaciones de reporto 1.715.219 -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 1.761.996 69.017 H
Total activo 333.926.258 _ 319.086.707 :
¢ PAsIVO
Obligaciones por valores reportados a entregar 1.715.000
Total pasivo 1.715.000

332.211.258
48.427.297

¢ Posicion neta activa en Bolivianos
Posicion neta activa en moneda de origen

i NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

DI-N° 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos de Inversion Abiertos deberan :

capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos o negativos del periodo el
primer dia habil del siguiente mes.

dCredifondo Liquidez Usd >

Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo

¢ Al31de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Renta Fija Fondo de Inversion Abierto no presenta operaciones
¢ con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.

“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros
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i Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad Administradora y de los responsables del gobierno

¢ del Fondo de Inversion en

&

on con los estad!

¢ La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable
i de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
+ de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
: descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad
: Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
¢ material, debido a fraude o error.

¢ Enlapreparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
+ valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
: segun corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
+ contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
: de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

i Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de
+ informacion financiera del mismo.

i Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

: Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
¢ estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
i nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
: realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
+ emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” Fondo de Inversion Abierto a ¢
Corto Plazo (el Fondo de Inversion), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos :
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de :
2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo :
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al 31 de :
diciembre de 2022 e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma FI-4) por el :
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos @
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo : | ASFI
y la informacion financiera del total de cuotas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte :

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente }
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras :
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes &
del Fondo de Inversion de conformidad con el Codigo, Internacional de Etica para Profesionales de la :
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos :
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia :
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir &
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma 3
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros &
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con este :

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido }
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones :
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la :
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. :

: Para atender esta cuestion,
: |Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo | principalmente los siguientes procedimientos:
i |de Inversion mantiene inversiones
i | bursétiles en valores representativos de |-
: |deuda por un monto de Bs282.299.300.
: |Dichas inversiones estan conformadas

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora para

+ |por certificados de depositos a plazo
+ |fijo, bonos bancarios bursétiles, bonos
: |emitidos por empresas no financieras |
: |nacionales, valores de contenido
: |crediticio, pagarés negociados en el
mercado bursétil y notas estructuradas
emitidas en el exterior. Las inversiones
bursétiles en valores representativos de
deuda representan el 89% del total de
los activos del Fondo de Inversion.

ingresos financieros originados en el proceso de valoracion.

informacion del Fondo de Inversion, relacionada con el

bursétiles en valores representativos de deuda.

Las inversiones bursatiles en valores de verificar la integridad, exactitud, propiedad y valoracion

representativos de deuda se vallan

i |segin los criterios de valoracion

: |establecidos por la Metodologia |-

de Valoracion de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero -
1.

representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022.

(informacion provista por las Agencias de Bolsa de Valores),

relevantes utilizadas en la valoracion de las inversiones.
Durante el ejercicio finalizado el 31|.
: |de diciembre de 2022, la valoracion
i |de las inversiones bursatiles en
: |valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y valoracién) por un monto
de Bs4.399.361. Los ingresos por
rendimiento y valoracion representan el |~
82% de los ingresos financieros.

a rendimiento con cupones al 31 de diciembre de 2022,

definidos por la Metodologia de Valoracion de la ASFI.
Para una muestra de los titulos valores de deuda

Consideramos esta cuestion como un
asunto clave de auditoria debido a que
la valuacién de las inversiones surge
de un proceso de célculo realizado|-
: |para cada titulo valor de deuda, que
: |considera informacion de terceros y
: |debido que su resultado deriva en
i |el reconocimiento contable de los
ingresos financieros. Hemos realizado | .
procedimientos de auditoria enfocados
a atender dicha cuestion.

condiciones de emision de dichas inversiones.
Para una muestra significativa de ingresos financieros,

ingresos por rendimientos y las ganancias por valoracion
contabilizadas en los estados financieros.

contable de las
por valoracion). Asimismo, para una muestra significativa

En las Notas 2.6.c), 2.6,), 4.b) y 12 de compras y ventas de titulos valores de deuda, con

: |a los estados financieros, se incluye
¢ |informacién complementaria acerca de

: ¢ . informacion contabilizada.
T estas inversiones.

- Realizamos la lectura de las actas del Comité de Inversiones
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento de

inversiones bursatiles en valores representativos de deuda.

H Cuestion clave de la auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria H
: |Valuacion de las inversiones

: |bursétiles en valores representativos

: |de deuda

nuestro trabajo ha incluido| :  Sypervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional

el reconocimiento contable y valuacion de las inversiones| @
bursétiles en valores representativos de deuda y los| :

Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas
informéticos, verificamos la confiabilidad, integridad y| :
exactitud de la informacion generada por los sistemas de| :

proceso del registro contable y valuacion de las inversiones |

Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad de| }
Depdsitos de Valores y Agencias de Bolsa, con el propésito|

de los titulos valores de las inversiones bursatiles en valores | &

Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de| :
diciembre de 2022, con documentacion de respaldo| :

verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento

Para la totalidad de los titulos valores de deuda negociados
adescuento o sin cupones y para los titulos valores emitidos | &

recalculamos las tasas de rendimiento equivalentes y los| :
precios de dichas inversiones, considerando los criterios |

negociados a descuento o sin cupones y para titulos valores ditori
emitidos a rendimiento con cupones, con documentacion de| ;  8uciora.
respaldo (informacion provista por las Agencias de Bolsa y| :

los prospectos de emision), verificamos la exactitud de las| : 3 oy o - ) . ! !
:+ hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
inversiones  bursatiles en valores| :
representativos de deuda (compras, ventas y los ingresos| :

documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de la| &

ALl

las politicas y procedimientos para la administracion de Eduardo Murilo Baldiviess

< Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando

: existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de

: forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
: podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
¢ (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de

i ymantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

] Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

i Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.
. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

+ informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un

modo que logran la presentacion razonable.

: Comunicamos a los responsables del gobiemo del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el
¢ alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,

asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que

+ ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que

- ’ > ! pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
con documentacion de respaldo (informacion provista por| &

las Agencias de Bolsa), verificamos la exactitud de los| :

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de

Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
¢ del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas

cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

+ consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
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¢ MAT. PROF. N° CAUB - 14069
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“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

ADMINISTRADO, POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

BALANCE GENERAL EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
- 2022 2021
N 2022 2021 Aportes en cuotas . Resultados Total - Bs Bs
Notas 2022 el e A FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
B de participacion . acumulados = Patrimonio neto
Bs Bs Bs Bs Bs
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre 3468 269,504
ACTIVO Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30
Saldos al 31 de diciembre de 2020 246.633.748 199.225 246.832.973 de noviembre 2.772.743 2.318.719
X . Resultado neto del ejercicio 2.776.211 2.588.223
Disponible 4a) 23.776.329 120218877 1 Rendimientos capitalizados ylo distribuidos
por el periodo comprendido entre el 1° y el Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4b) 282.299.300  190.862.272 31 de diciembre de 2020 199.225 (199.225) - y que no han generado movimiento de fondos:
. . Rendimientos devengados no cobrados
Inversiones en operaciones de reporto 4c 6.155.472 -
P . P ) Compras de cuotas de participacion por el Cargos devengados no pagados 3.472 3.430,
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 6.192.169 100.564 periodo comprendido entre el 1° de enero y
: el 31 de diciembre de 2021 224.391.855 - 224.391.855 Fondos generados originados en el resultado del ejercicio 2.772.739 2.584.793
Total del activo _ 318423270 311.181.713 Rescates de cuotas de participacion por el Partidas pagadas /cobradas en el ejercicio devengados en
: periodo comprendido entre el 1° de enero y elercicios
i el 31 de diciembre de 2021 (162.631.338) (162.631.338) anteriores: o o
: Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
PASIVO Y PATRIMONIO NETO L - o anteriores - -
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos
por el periodo comprendido entre el 1° de Movimiento neto de activos . i
] y pasivos de operacion
PASIVO enero y el 30 de noviembre de 2021 2.318.719 2.318.719 (Incremento) neto de activos:
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 4e) 6.152.000 - Resultado neto del peri :
H periodo comprendido . Documentos y cuentas pendientes de cobro 6.091.605 20.094,
: entreel 1°y el 31 diciembre de 2021 269.504 269504 y P —(6091605) __(20.094)
Total del pasivo 6.152.000 H Flujo neto (aplicados) originados en actividades de op (3.318.866) 2.564.699
Saldos al 31 de diciembre de 2021 310.912.209 269.504 311.181.713 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
. o o (Incremento) neto en:
PATRIMONIO NETO Rendimientos capitalizados yfo distribuidos Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 91.437.028) (39.597.174
o por el periodo comprendido entre el 1° y el
Aportes en cuotas de participacion 312.267.802  310.912209 : 31 de diciembre de 2021 269.504 (269.504) - Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion (91.437.028) (39.597.174)
Resultados acumulados 3.468 269.504
Compras de cuotas de participacion por el FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
—— ¢ periodo comprendido entre el 1° de enero y
Total del patrimonio neto 5) 312.271.270  311.181.713 @ el 31 de diciembre de 2022 252.240.856 252.240.856 (Disminucién) Incremento neta en:
¢ Rescates de cuotas de participacion por el Cuotas de participacion 1.686.654, 61.760.517
Total pasivo y patrimonio neto 38420270 3rAs713 S T e b y ! participac _(1.686654) _61.760.517
i el31de diciembre de 2022 (253.927.510) (253.927.510) Flujo neto (aplicados) originados en actividades de fi (1.686.654)  61.760.517
Cuentas de registro deudoras 46.856 46.856 - o o
Redist odia del Fond =————— ————— ! Rendimientos capitalizados y/o distribuidos
egisiroy cusioia def onco i por el periodo comprendido entre el 1° de Disminucion) Incremento de fondos durante el ejercicio
i eneroy el 30 de noviembre de 2022 2772743 2.772.743 ( ) 4 (96.442.548)  24.728.042
Cuentas de registro acreedoras 46.856 46856 § o ado neto del periodo comprendido Disponibilidades al nicio del ejercicio 120.218.877  95.490.835
Registro y custodia del Fondo i entre el 1°y el 31 diciembre de 2022 - 3.468 3.468 . - . . . —
: Disponibilidades al cierre del ejercicio 23.776.329 120.218.877
Saldos al 31 de diciembre de 2022 312.267.802 3.468 312.271.270

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado. i Las notas 1 a 16 que se acompaian, son parte integrante de este estado.

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E
INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTASDEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Fa

Contador General

Gerente General

Gerente General Gerente G

“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1°Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 Notas 2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Notas 2022 2021
Bs s a) Valorde la cartera 288.454.773 190.862.272
. - - Mas: b)  Saldos de operaciones en reporto - -
Ingresos operacionales Tt Mas: ¢) Devengado de titulos en reporto - -
Gastos operacionales 10) (189.344)  (194.551) i Mas: d)  Valor de cuentas de liquidez 23.822.569 120.325.968
- T : Mas: e) Otros - -
Menos: f)  Premios devengados por pagar - -
Margen operativo (189.344)  (194.551) Mas o Menos: g) Marcaciones del gjercicio - -
Total Cartera Bruta 312.277.342 311.188.240
) . Menos: h)  Comisiones (6.072) (6.527)
Ingresos financieros 12) 535.955  414.736 Total Cartera Neta 312.071.270 311.181.713
Gastos financieros 12) 1)
Valor de cuota 5) 1.002 994
_— N° de participantes 2.973 2.922
Margen financiero 535.954 414736 : N° de cuotas 311508 313.161
. . Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2022 y 2021
Margen operativo financiero 346.610  220.185
. N° de cuotas al inicio del ejercicio 313.161 250.831
Ingresos no oper§C|onaIes ) 64 49319 Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 252.644 226.728
Gastos no operacionales 1) (343.206) Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 254.297 164.398
N° de cuotas al cierre del ejercicio 31 de diciembre 311.508 313.161
Margen no operacional _B43142) 49319 Saldo al inicio del ejercicio 31181713 246832973
: Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 diciembre 252.240.856 224.391.855
" . . - H Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 5.351.740 4.670.994
Resul f | A 269.504 :
esultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor —3 68 —69 50 : Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre (253.927.510)  (162.631.338)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (2.238.697) (2.184.955)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor Més o Menos: Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 11.888 82.755
. . ) . Més o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 1),7) (342.648) 25.956
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor Saldo bruto al cierre del ejercicio 312277342 311.188.240
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (6.072) (6.527)
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Saldo neto al cierre del ejercicio 312271270, __311.181.713
: Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
Resultado antes de impuestos 3468  269.504
Capitalizacién de resultados - - q_/
Resultado neto del periodo 7) 3468  269.504 : (win WMercado Hlanes WJ
H Gerente General Contador General Sindico

¢ Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante también denominada la Sociedad),
¢ mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora
+ de 20 afios prorrogables.

“CREDIFONDO LIQUIDEZ USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO
A CORTO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Fetadae fi

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
: Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autorizo

: el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en el
: NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE :

2 : Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000.
‘Z —~ / i INVERSION
Edwin Mergado Hlanes /W:nal
Contad Sindico :

ieros al 31 de dici e de 2022 y 2021

i La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de : Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Liquidez USD, el funcionamiento del Fondo
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo : de Inversion, inicialmente fue autorizado por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la

Gerente G
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Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el mercado de valores
(SPVS-IV-FIA-CCP-013/2002), mediante Resolucion Administrativa SPVS — [V 569 del 2 de julio de 2002.

El Fondo se constituyé bajo la denominacion de Credifondo Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto, :
autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el :
mercado de valores (SPVS-IV-FIA-CCP-013/2002), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 569 :
emitida el 2 de julio de 2002. Posteriormente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriza :
las modificaciones del reglamento interno del Fondo y denominacion mediante resolucion ASFI N° 463/2020 :
del 30 de septiembre de 2020 a “Credifondo Liquidez USD, Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo” y
resolucion ASFI N° 458/2022 del 13 de abril de 2022 a “Credifondo Liquidez USD, Fondo de Inversion Abierto

a Corto Plazo”.

de 2002.
NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

r

de los estad,

21 Basedep

Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos :
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece :
la elaboracion del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del :
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de :
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas ) . o . . . :
: Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por :
+ disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por inversiones :
bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles. :

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversién, los participantes pueden

redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en
cuotas de participacion no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse :

las diferencias de cambio.

por los saldos acumulados en el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

De acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados
debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022y :
: NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
- Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal & 3

: NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por : :
H If_os rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente :

+ forma: H
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los : :
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las :
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento #

2021.

y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”,

el més bajo.
- La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion

del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

De acuerdo con lo establecido con las normas emitidas por la La Direccion de Supervision de Valores que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI- :
N°18/2008, emitida el 1° de febrero de 2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la :

moneda sobre los estados financieros de los Fondos de Inversién ya no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas

iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

2.4 Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los
estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de :
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados

son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

2.5 Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. &

La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma FI-4 (Estado de obtencion de valor :
de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en :

forma comparativa con la gestion anterior.
2.5 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Liguidez USD se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda
extranjera se vallian a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o :
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este :
procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambio

y mantenimiento de valor, segun corresponda.

b)  Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, asi como
cuentas en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento :

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

de este Fondo.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios,
y hasta que no se registren ofras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de :

acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de
adquisicion.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de :
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en : H
¢ De acuerdo con el Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus &
: Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto :
En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo codigo de valoracion, o las H
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos :
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hecho :

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un determinado
codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la ultima tasa de rendimiento vigente :
En el caso de inversiones en valores del :
exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana :

para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

de Valores para los mismos, la valoracion se realiza a Precio de Curva, de acuerdo a la siguiente formula:

3 F
e A
1+TIRx—
n

ezl l-[

PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.
ol : IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de :
Donde H Fondos de Inversion Abiertos.
Ofras obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.
Pit = Precio del Valor i en la fecha t de calculo. o ) ¢ Comisiones del dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con }
Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de : cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo :
vencimiento de cada cupon. : previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
TIR = TasaInterna de Retomno Relevante. Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para
Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros. : el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.
m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor. : . _ . ’ . . :
n = 3600365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento. ¢ Gastos del dia = Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo :
¢ = Numero de cupon. H al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de :

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones bursétiles en valores representativos de deuda se
concentran en certificados de deposito a plazo fijo, bonos emitidos por empresas no financieras nacionales y 3

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs1.002,44871 y Bs993,67950, respectivamente.

: NOTA 6 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en :
Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto.

notas estructuradas en el exterior (Credit Linked Notes).

d)  Inversiones en operaciones de reporto

 Liquidez del dia -

¢ Otros activos =

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, mas los correspondientes
rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto.

e) D de cobro

y tas |

entidades financieras locales.

) Obligaciones por fi

a corto plazo

obligacion que tiene el Fondo para devolver en el plazo establecido.

g)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo

premios devengados.

h)  Aportes en cuotas de participacion

i) Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de

administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de devengado.

j) Ingresos financieros

Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

k)  Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por valoracion de cartera de inversiones
bursétiles y otros cargos financieros originados por premios por operaciones de reporto. Estos gastos se @
i registran por el método de lo devengado. :
- De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI - N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos :

de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el :

primer dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente : . . - o H
:+ ElFondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la 3

1) Resultado del periodo

cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, seglin se menciona en la Nota 7.

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables,

respecto al ejercicio anterior.

a)  Disponible

2022 2021
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 13.212.221 474.330
Cuentas en bancos del exterior 1.850.180 17.566.772
Caja de ahorros en bancos del pais 8.713.928  102.177.775 :
23776.329 _120.218.877
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 182.721.335  150.767.969
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 22.254.038 13.622.663
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 77.323.927 26.471.640
282.299.300 _190.862.272
c) Inversiones en operaciones de reporto
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 6.152.000 -
Rendimiento devengado sobre valores adquiridos en reporto 3472 -
6.155.472 -
id D tos y cuentas pendientes de cobro
: 2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 6.152.000 -
Otras cuentas pendientes de cobro 40.169 100.564
6.192.169 100.564
e)  Obligaci por fi iami a corto plazo
022 021
S Bs

Obligaciones por operaciones en reporto

¢ Aportes en cuotas de participacion y calculo de valor de cuota
Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la : H
: El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion, &
: todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de :
inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a :
su participacion en el Fondo, una vez deducidas las comisiones, y otras obligaciones y cargos legales y :
contractualmente establecidos. El rendimiento del Fondo esté definido como la variacion del valor de la Cuota @
+ de Participacion en el dia, respecto al valor de la cuota del dia anterior. :

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que al
31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs312.271.270 y Bs311.181.713, respectivamente, y que incluye

la capitalizacion de rendimientos efectuada periédicamente.

de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:
Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos
— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB - otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia
Donde:
Valor de la cartera del dia =
publica y otras inversiones.

diario de los intereses obtenidos por este concepto.
Pagos anticipados y otros activos.

Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento

Interno del FONDO.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

¢ Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos
+ extraordinarios ni de gestiones anteriores.
El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o lo :
establecido en la normativa legal par el caso de valores que no sean de oferta :

La Paz, abril de 2023

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

. La Direccion de Supervision de Valores que forman parte de de la Autoridad de Supervision del Sistema
+ Financiero emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la descripcion de la cuenta
: “Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de Inversion Abiertos deberan
En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por :
la compra de valores en reporto. Asimismo se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en :

capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos o negativos del periodo hasta
el siguiente dia habil del mes siguiente”.

: En este Fondo de Inversion los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las
: cuentas individuales de cada participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/
H : IV/DI-N°18/2008, la contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil
: En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la :

Credifondo Liquidez USD, es un producto de inversion en moneda extranjera que permite, a personas : H
principalmente juridicas y naturales participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto &
de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica la optimizacion de la :
rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion, el mismo ofrece una :
alternativa para rentabilizar los excedentes de liquidez a corto plazo y mediano plazo. Credifondo Sociedad :
Administradora de Fondos de Inversion S.A. administra Credifondo Liquidez USD a partir de 12 de noviembre

siguiente de cada mes.

i Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009, la Direccion de Supervision de Valores
: que forman parte de de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero aclara la Carta Circular SPVS/
+ IV/DI-N°® 18/2008 de fecha 4 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos de Inversion Abiertos deberan
Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto més los correspondientes :

capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o negativos del periodo el

+ primer dia habil del siguiente mes.

: A continuacion se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
H : de 2022y 2021:
: Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se vallan al valor de cuota de participacion, :

+ determinado por el Administrador del Fondo al cierre de cada ejercicio. H

2022 2021

Bs Bs

Ingresos operacionales

Gastos operacionales 2.244.769, 2.191.482,
Margen operativo (2.244.769)  (2.191.482)
Ingresos financieros 5.363.638 5.148.277
Gastos financieros ) 394.529
Margen financiero _ 5363629 _ 4.753.748
Margen operativo financiero 3.118.860 2.562.266
Ingresos no operacionales 557 55.957
Gastos no operacionales (343.206) (30.000)
Margen no operacional (342.649) 25.957
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de valor 2.776.211 2.588.223
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de : :
valor neto

Rendimiento del ejercicio 2.776.211 2.588.223
() Rendlmlgntos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de enero 772743 (2318.719)
y 30 de noviembre

Resultado neto del periodo 3468 _ 269.504

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio utilizado para el calculo de los saldos en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de
2022 y 2021 es de Bs6,86, para ambas gestiones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente
: de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de US$39.447.601 y US$
+ 39.515.292, respectivamente.

2022 2021
uss uss
Equivalente  Equivalente
enBs enBs
ACTIVO
Disponible 10.621.075  119.773.722
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 254.830.059  151.204.512
Inversiones en operaciones de reporto 5.145.657 -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.158.755 96.666
Total activo 275755546 _271.074.900
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 5.145.000 -
Total pasivo _ 51456000 _ -
Posicién neta activa en Bolivianos 270.610.546 _271.074.900

Posicién neta activa en moneda de origen _39.447.601 _ 39.515.292

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Liquidez USD Fondo de Inversion Abierto no presenta
+ operaciones con entidades vinculadas de acuerdo con su naturaleza juridica.

{ NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado los pagos por servicio
: de administracion a la Sociedad Administradora por comision fija y por éxito de Bs2.244.769 y Bs2.191.317,
+ respectivamente, y comision bancaria de Bs165 en la gestion 2021.

Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs189.344 y
Bs194.551, respectivamente.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos por comisiones cobradas a
los participantes por retiros anticipados por Bs557 y gastos por inversiones en el exterior Bs343.206.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos por comisiones cobradas a
: los participantes por retiros anticipados por Bs706 y ganancia por cambio de moneda por Bs25.250.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del saldo entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 19.809 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 470.983 314.272
Otros ingresos financieros 45.163 100.464
535.955 414.736

Gastos Financieros

Otros cargos financieros 1 -

1 -

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias més el devengamiento élljgLS:dier\IZmﬁd%edzeoﬁs/eyrszigi?' no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Situacion Tributaria
¢ En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Autonomos, de acuerdo con

el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento de
: Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001. Los Patrimonios

Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias

de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
+ forma significativa los presentes estados financieros.
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25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs" Fondo de Inversion Abierto a
Mediano Plazo (el Fondo de Inversién), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos :
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de :
2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo &
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al 31 de @
diciembre de 2022 e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma FI-4) por el
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un :

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacion financiera del total de cuotas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente }

Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma ; . Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa. Nuestras : A aad , : : IS :
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad  :

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion ‘Responsabilidades i
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes :
del Fondo de Inversion de conformidad con el Cddigo, Internacional de Etica para Profesionales de la :
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos &
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :

demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia : ) S ! . - H
P q g H Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora, del :

principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, :
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar :
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere :
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una :
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la :
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir :
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con este @

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido

ABREVIATURAS UTILIZADAS

Bs = boliviano

Us$ = dolares estadounidenses

UFV = unidad de fomento de vivienda

ASFI Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

+ descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad :
+ Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
: material, debido a fraude o error. H

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
: valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, :
¢ segln corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
i contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
+ de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

: Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de :
+ informacion financiera del mismo. H

i Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

¢ Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto :
: estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene :
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria :
: realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas :
emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASF|, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de &
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios &

podrian tomar basandose en los estados financieros.

¢ Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional ¢

y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a :
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos :
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra :
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el :
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones :

contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

H Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la &
: informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes :

de un modo que logran la presentacion razonable.

“CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO, PLAZO
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021

Bs Bs
Ingresos operacionales o -
Gastos operacionales 10) 150.840 149.535
Margen operativo (150.840)  (149.535)

Ingresos financieros 12) 1.097.694 559.129
Gastos financieros 12) 515.140, (13.085
Margen financiero 582.554 546.044
Margen operativo financiero 431.714 396.509
Ingresos no operacionales 1) 410 8
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional 40 08
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 432.124 396.517
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado antes de impuestos 432.124 396.517
i Capitalizacion de resultados - -
Resultado neto del periodo 7)) 432124 _ 396.517

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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\win Mercado tilanes
Contador General

Gerente General

“CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones : c ] | bles del qobi del Fondo de | n sob tre of i | Aportes en cuotas . Resultados Total
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la : “Omunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, enire otras cuestiones, el : de participacion  acumulados = Patrimonio neto
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. : 2cance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, :
' : asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la : Bs Bs Bs
¢ auditoria. H
Cuestion clave de la auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria : :
Valuacion de las i i : También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién una declaracion de que : Saldos al 31 de diciembre de 2020 134.333.740 305.907 134.639.647
bursatiles en valores : hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con : e i e
representativos de deuda + ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que :
Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido principalmente | : pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. : - o o
Al 31 de diciembre de 2022, el|los siguientes procedimientos: : . X X N ) H Rendlmlerjtos capltallzadps ylo d'smbf'dos
Fondo de Inversion mantiene ¢ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobiemo del Fondo de @ por el periodo comprendido entre el 1° y el
inversiones bursatiles en valores Realizamos un entendimiento de los procedimientos y| Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros : 31 de diciembre de 2020 305.907 (305.907) -
representativos de deuda por controles establecidos por la Sociedad Administradora para| : del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
un monto de Bs156.941.619. el reconocimiento contable y valuacion de las inversiones : cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban :
Dichas  inversiones  estan bursatiles en valores representativos de deuda y los ingresos | ; revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que Compras de cuotas de particinacion por el
conformadas  por certificados y gastos financieros originados en el proceso de valoracion. ¢ una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las : ) P " P po p
de depositos a plazo fijo, : consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma. i periodo cqmprendldo entre el 1° de eneroy
bonos ~ bancarios  bursatiles, Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas | § el 31 de diciembre de 2021 89.314.858 89.314.858
bonos emitidos por empresas informaticos, verificamos la confiabilidad, integridad y exactitud| : _ .
no financieras  nacionales de la informacion generada por los sistemas de informacion | ¢ PricewaterhouseCoopers S.R.L.
y valores de titularizacion del Fondo de Inversion, relacionada con el proceso del| : Rescates de cuotas de participacion por el
de contenido crediticio. Las registro contable y valuacion de las inversiones bursatiles en i periodo comprendido entre el 1° de enero y
representan el 90% del total Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad de| }
de los activos del Fondo de Depdsitos de Valores y Agencias de Bolsa, con el propésito| & - - Lo
Inversion. de verificar la integridad, exactitud, propiedad y valoracion | : Rendimientos capitalizados y/o distribuidos
de los titulos valores de las inversiones bursétiles en valores| : ¢ por el periodo comprendido entre el 1° de
Lals inversionest t.burs:iljtileds gn representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022. ¢ eneroy el 30 de noviembre de 2021 3.629.892 3.629.892
valores representativos de deuda : “ . a H
se vallian segun los criterios de Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 def : CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
valoracion  establecidos por la diciembre de 2022, con documentacion de respaldo| : ADMINISTRADO POR 5 Resultado neto del periodo comprendido
Metodologia de Valoracion de (informacion provista por las Agencias de Bolsa de Valores),| CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. : o ' P P
la Autoridad de Supervision del verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento relevantes | ¢ BALANCE GENERAL i entre el 1°y el 31 diciembre de 2021 - 396.517 396.517
Sistema Financiero — ASFI. utilizadas en la valoracion de las inversiones. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 H
Durante el ejercicio finalizado Para la totalidad de los titulos valores de deuda negociados| i Saldos al 31 de diciembre de 2021 180.989.120 396.517 181.385.637
el 31 de diciembre de 2022, la a descuento o sin cupones y para los titulos valores emitidos | § Notas 2022 2021 :
valoracion de las inversiones a rendimiento con cupones al 31 de diciembre de 2022,| : Bs Bs
bursatiles en valores recalculamos las tasas de rendimiento equivalentes y los| & " o it
representativos de deuda han precios de dichas inversiones, considerando los criterios ACTIVO : Rendllmlerjtgs capnallzagzs ylo‘dISt‘”:)EIdoi
generado ingresos financieros definidos por la Metodologia de Valoracién de la ASFI. Disponible 4.a) 12468722 64561794 : por ¢l periodo comprendido entre &l 1°y el
(rendimiento y  valoracion) por Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 4b) 156941619 98478051 i o1 dediciembre de 2021 396.517 (396.517) -
ggst(:rs‘onﬁ?mandcei)erc?sse'g/;?o-(rfgén% - Para una muestra de los titulos valores de deuda negociados Inversiones en operaciones de reporto 49 4755315 24.936.930 ¢
por un importe de Bs2.066.657. a descuento o sin cupones y para titulos valores emitidos a Documentos y cuentas pendientes de cobro 44d) 45760 18.352.306 Compras de cuotas de participacion por el
Los ingresos por rendimiento y rendimiento con cupones, con documentacion de respaldo| & X —_— ! : i °
valoracion representan el 99% de (informacion provista por las Agencias de Bolsa y los| i Total delactivo _174.211.416 _ 206.309.081 : Zf;?ioe??g;e; iu(ij(;ezrgzel 17 de eneroy 158,473,544 158,473,544
los ingresos financieros, mientras prospectos de emision), verificamos la exactitud de las| : : ic e e
que las pérdidas por valoracion condiciones de emision de dichas inversiones. :
representan el 99% de los gastos : PASIVO H o
financieros. Para una muestra significativa de ingresos y gastos financieros, | ¢ Obligaciones por financiamento a corto plazo 4e) 4.758.599 6.717.035 | Rescates de cuotas de participacion por el
! " con documentacion de respaldo (informacion provista por las| ¢ Opligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 4) - 18206.409 : periodocomprendido entre el 1° de eneroy
Consideramos ~ esta  cuestion Agencias de Bolsa), verificamos la exactitud de los ingresos| : el 31 de diciembre de 2022 (175.540.295) (175.540.295)
como un asunto clave de auditoria por rendimientos y las ganancias y pérdidas por valoracion| : Total del Pasi 4758599 24923444 H
debido a que la valuacion de contabilizadas en los estados financieros. ¢ lotaldel Fasivo _ 4798599 _ 24.923.444 :
las inversiones surge de un H H Rendimi italizados vio distribuid
proceso de calculo realizado para |- Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento contable | : PATRIMONIONETO : Rendimientos capitalizados y/o distri uidos
cada titulo valor de deuda, que de lasinversiones bursatiles en valores representativos de deuda| i Aportes en cuotas de participacion 169.020.693  180.989.120 : por el periodo comprendido entre el 1° de
considera informacion de terceros (compras, ventas y los ingresos y pérdidas por valoracion).| : Resultados acumulados 432124 396.517 : eneroy el 30 de noviembre de 2022 4.701.807 4.701.807
y debido que su resultado deriva Asimismo, para una muestra significativa de compras y ventas| : :
Ien el reconocimiento %ontable de de .tfitulos veilores de deud?, ‘c?n docpmentaciéq_ de respaldo, i Total del patrimonio neto 5) —m —m
ﬁ: r;]r:)gsrerzr;?i Zyaggs:)(;gcgzrr;]ciger:?oss. verificamos la exactitud de la informacion contabilizada. H ¢ Resultado neto del periodo comprendido
de auditoria enfocados a atender Realizamos la lectura de las actas del Comité de Inversiones| :  Total pasivo y patrimonio neto _174.211.416 _ 206.300.081 : enire el 1°y el 31 diciembre de 2022 - 432124 432.124
dicha cuestion. para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento de| ) i Saldos al 31 de diciembre de 2022 169.020.693 432124 169.452.817
las politicas y procedimientos para la administracion de| : Cuentas de registro deudoras :
En las Notas 26.c), 286.), inversiones bursatiles en valores representativos de deuda. Registro y custodia del Fondo 54.741 54.741 :
26j), 4b) y 12 a los estados i Lasnotas1a16 que se acompaiian, son parte integrante de este estado.
ﬁr;anaerqg se | incluye Cuentas de registro acreedoras H ’
informacion  _complementaria Registro y custodia del Fondo 54.741 54.741

acerca de estas inversiones.

Responsabilidades de la Gerencia de la §
del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

ay delos

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion :
de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, :

p del gobierno

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

lwin Mergado tllanes
Contador General

Gerente General
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“CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Re;ultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31 de 432124 396517
diciembre H
Re;ultado neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de 4.701.807 3.629.892
noviembre :
Resultado neto del ejercicio 5.133.931 4.026.409 }
Partidas que han afectado el Itado neto del ej ;
y que no han generado movimiento de fondos: H

Cargos devengados no pagados 23.847 23.847
Fondos g los originados en el Itado del ej 5.157.778 4.050.256 :
Partidas pagadas en el ejercici gados en ejercicios
anteriores:

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios H

anteriores -

Cargos pagados en el ejercicio devengados en ejercicios H

anteriores (7.077) 2442 %
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) disminucion neto de activos: H

Documentos y cuentas pendientes de cobro 18.286.546 1.178.803
Flujo neto originados en actividades de op 23.437.247 5.231.501
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda (58.463.568) (29.407.670) :
Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion (58.463.568) (29.407.670)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucidén) Incremento neto en:

Cuotas de participacion (17.066.751) 42.719.581
Flujo neto (ay )orig en de (17066.751)  42.719.581
financiamiento
(Disminucion) Incremento de fondos durante el ejercicio (52.093.072) 18.543.412
Disponibilidades al inicio del ejercicio 64.561.794 46.018.382
Disponibilidades al cierre del ejercicio 12.468.722 64.561.794

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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“CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A
MEDIANO PLAZO ADMINISTRADO, POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados fi 2022y 2021

Gerente G

al 31 de dici

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de :

1998 y el Reglamento de Fondos de Inversio Sociedades Administradoras, fituy Credifondo & H
T e O O o o s S00160a068 |G 18coaS, 56 CONS Puo SoChor ¥ & La Carta Circular/ASFIDSVSCICC-220412017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades :

Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
: administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en :
: el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma FI-4 (Estado de obtencion de valor :
: de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en :
¢ forma comparativa con la gestion anterior. H

el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. enel : L »
: 26 Criterios de valuacion

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante también denominada la Sociedad), :
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora :

de 20 afios prorrogables.

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autorizd

Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion. El funcionamiento del Fondo inicialmente fue autorizado por la Direccién de Supervision &
de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y

registro en el mercado de valores (SPVS-IV-FIA-CFB-021/2006) mediante Resolucion Administrativa SPVS : :
2 { ) : La contabilidad de Credifondo Liquidez Bs se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda :

+ extranjera, se vallan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o :
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este :
procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambio y @

-1V 1183 del 3 de noviembre de 2006.

El Fondo se constituyd bajo la denominacion de Credifondo Bolivianos Fondo de Inversion a Corto Plazo, :
posteriormente mediante resolucion ASFI N° 447/2020 del 25 de septiembre de 2020, la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero autoriza la modificacion del reglamento interno del fondo y denominacion &
ib) Disponible
Credifondo Liquidez Bs, es un producto de inversion en moneda nacional que permite, a personas naturales :
y juridicas, participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos :
financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica la optimizacion de la rentabilidad de los :
valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion, el mismo ofrece una alternativa de inversion &

a mediano plazo. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. administra, Credifondo . . .
: ¢) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

a “Credifondo Liquidez Bs, Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo”.

Liquidez Bs a partir de 15 de noviembre de 2006.
NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&

21 Basedep de los estad!

Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos :
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma partede la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus &
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece :
la elaboracion del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del :
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N® 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de : loracion. deb icada diari t Ia bolsa de val torizad Bolivi iciud do
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas ;’a oracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolvia a solicitud de
: las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en :
los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.  :
- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los E . . - . - " :

: En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo cddigo de valoracion, o las 3
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos :
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho :

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden &
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular H
SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion Cuand istent de rendimiento relevant | historico de hechos d d determinad H
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio, i ~1ando no existen lasas de rendimiento relevanies en el nistorico de ecnos de mercado para un determinado 3
+ codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Gltima tasa de rendimiento vigente :
- De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI - N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos H
de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el :
primer dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente
por los saldos acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 y 2021. :
De acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados

debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y d)  Inversiones en operaciones de reporto

2021.

- Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :

el mas bajo.

- La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion :
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los :
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las

estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento & , . . . . . N .
+ Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.

del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de 2008, dispone que el efecto de :

la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros de los Fondos de Inversion ya & I
1 g) Aportes en cuotas de participacion

no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

2.4  Periodo del estado de resultados
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“CREDIFONDO LIQUIDEZ Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E INFORMACION FINANCIERA
DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs
Estado de Obtencion de Valor de Cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a)  Valor de la Cartera 156.928.152 116.536.662

Més: b)  Saldos operaciones venta en reporto (470) 152.113
Mas: c)  Devengado de titulos en reporto 13.937 19.531
Mas: d)  Valor de cuentas de liquidez 12.519.189 64.692.730
Mas: e) Ofros - -
Menos: f) Premios Devengados por pagar (3.284) (10.360)
Méas o Menos: g)  Marcaciones del ejercicio - -
Total Cartera Bruta 169.457.524 181.390.676
Menos: h)  Comisiones (4.707) (5.039)
Total Cartera Neta 169.452.817 181.385.637
Valor de cuota 5) 1.588 1.541
N° de participantes 1.619 1.580
N° de cuotas 106.696 17.729
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2022 y 2021

N° de cuotas al inicio del ejercicio 117.729 89.703
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 101.426 58.691
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 112.460 30.665

N° de cuotas al cierre del ejercicio 106.695 117.729

Saldo al inicio del ejercicio 181.385.637 134.639.647

El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
Mas: diciembre 158.473.544 89.314.858
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 6.533.498 6.174.465

El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
Menos: diciembre (175.540.295) (46.595.277)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (1.865.037) (1.710.085)
Mas o Menos: Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 466.999 (433.087)
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 1),7) 3.178 155

Saldo bruto al cierre del ejercicio 169.457.524 181.390.676
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (4.707) (5.039)

Saldo neto al cierre del ejercicio 169.452.817 181.385.637

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de
+ diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados :
+ son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

2.5 Estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo

Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

mantenimiento de valor, segin corresponda.

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, asi como &
cuentas en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento :

de este Fondo.

i Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la :
: Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores. i

: Enel caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, :
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursétiles y otros :
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de
acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante seré la tasa de :

adquisicion.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de

de Mercado’.

para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

y valores de titularizacion de contenido crediticio emitidos por empresas no financieras nacionales.

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de ; OPeraciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de valores adquiridos en
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente : reporto, Derechos sobre valores cedidos en reporto y rendimientos devengados sobre valores en reporto.

Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, &

cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por
ie D y cuentas pendi

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, més los correspondientes
rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto.

de cobro

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por la :

compra de valores en reporto.

a corto plazo

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la :

obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valtan al valor de cuota de participacion,
+ determinado por el Administrador del Fondo al cierre de cada ejercicio. :

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas h)  Gastos operacionales

: Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de &
: administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado. :

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los }

lwin Mercado tilanes
Contador General

las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se :
concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos emitidos por empresas &

e

i) Ingresos financieros

: Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
: disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursétiles, rendimientos por inversiones
¢ bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles.
: i Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

: Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. @

j) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursétiles y a las
pérdidas por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo
devengado.

k)  Resultado del periodo

¢ ElFondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la
¢ cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, seglin se menciona en la Nota 7.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables,
: respecto al ejercicio anterior.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente
forma:

a)  Disponible

2022 2021
Bs Bs
Cuentas de corrientes en bancos del pais 12.352.384 64.375.400
Cuentas de ahorro en bancos del pais 103.091 171.275
Cuentas en bancos del exterior 13.247 15.119
12.468.722 __ 64.561.794
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 151.810.777  94.410.365
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 5.130.842 4.067.686
156.941.619 _ 98.478.051
c) Inversiones en operaciones de reporto
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 18.206.409
Derechos sobre valores cedidos en reporto 4.755.315 6.706.674
Rendimientos devengados sobre valores adquiridos en reporto - 23.847
4.755.315 _ 24.936.930
d) D y tas pend de cobro
022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 18.206.409
Ofras cuentas pendientes de cobro 45.760 125.897
45.760 _ 18.332.306
e)  Obligaci por fi a corto plazo
022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones en reporto 4.755.315 6.706.675
Cargos devengados sobre obligaciones por financiamiento a
corto plazo 3.284 10.360
4.758.599 6.717.035
f)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
i 2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 18.206.409
- 18.206.409
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NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion y Calculo de Valor Cuota

El Fondo esté constituido por los aportes de participantes que estéan expresados en Cuotas de Participacion, :
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de :
inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su :
participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y otras obligaciones y cargos legales y :

contractualmente establecidos.

El rendimiento del Fondo esté definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia,

respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs169.452.817 y Bs181.385.637, respectivamente, y que :

incluye la capitalizacion de rendimientos efectuada periédicamente.

De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota’, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto :

de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:
Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos
— comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB - otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia
Donde:
Valor de la cartera del dia =
oferta publica y otras inversiones.

Liquidez del dia =

diario de los intereses obtenidos por este concepto.
Otros activos = Pagos anticipados y otros activos.
PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

IDPPPB =
Fondos de Inversion Abiertos.
Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del dia =

el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.
Gastos del dia =

Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento

Interno del FONDO.

NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte dede la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la descripcion de la cuenta :
“Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de Inversion Abiertos deberan :
capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o negativos del periodo hasta

el siguiente dia habil del mes siguiente”.

IV/IDI-N°18/2008 la contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil
siguiente de cada mes.

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009 la Direccion de Supervision de Valores
que forma parte dede la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero aclara la Carta Circular SPVS/IV/

El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o lo 3
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de :

Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias méas el devengamiento

Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de :

Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con
cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo :
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para

DI-N° 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos de Inversion Abiertos deberan
capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos o negativos del periodo el

. primer dia habil del siguiente mes.

de 2022y 2021:

2022 2021

Bs Bs

Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales (1.869.744) (1.715.124)
Margen operativo (1.869.744) (1.715.124)
Ingresos financieros 9.493.840 10.552.005
Gastos financieros (2.493.343) (4.810.627)
Margen financiero 7.000.497 5.741.378
Margen operativo financiero 5.130.753 4.026.254
Ingresos no operacionales 3.178 155
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional 3.178 155
Resultado antes de diferencias de cambio y de valor 5.133.931 4.026.409
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto
Rendimiento del ejercicio 5.133.931 4.026.409
(-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de enero
y el 30 de noviembre (4.701.807) (3.629.892)
Resultado neto del periodo 432.124 396.517

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

2022y 2021 es de Bs6,86 para ambas gestiones.

2022 2021
uss us
Equivalente Equivalente

enBs enBs

ACTIVO

Disponible 13.247

Total activo 13.247

Posicion neta activa en Bolivianos 13.247

Posicion neta activa en US$ 1.931

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

. i ) . i i Al'31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Liquidez Bs Fondo de Inversion Abierto no presenta
En este Fondo de Inversion los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las : :
cuentas individuales de cada participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/ :

: NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se han registrado pagos por servicio de
¢ administracion a la Sociedad Administradora; por comision fija y por éxito de Bs1.867.813 y Bs1.714.342, :
i comisiones bancarias por Bs1.931y 782, respectivamente. H

operaciones con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han reconocido ingresos o gastos
+ extraordinarios y de gestiones anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

i AI31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
: que puedan afectar el Fondo de Inversion.

¢ El tipo de cambio utilizado para el calculo de los saldos en ddlares norteamericanos al 31 de diciembre de NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo :
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de :
¢ Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente :
de saldos en dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de US$ 1.931y US$ 2.204, @
respectivamente.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs1.588,18951 y Bs1.540,69911 respectivamente.
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Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs150.840 y
Bs149.535, respectivamente.

i NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

A continuacion se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre :
: Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se registraron ingresos por comisiones
: cobradas a los participantes por retiros anticipados por Bs3.178 y Bs155, respectivamente.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

¢ La composicin de los saldos entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta valores bursatiles 15.347 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 523.499 409.343
+ Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 509.680 -
i Otros ingresos financieros 49.168 149.786
: 1.097.694 559.129
022 2021
Bs Bs
Gastos Financieros
Pérdida por venta valores bursétiles 125.619 44
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 386.237 465
Otros cargos financieros 3.284 12.576

515140 _ 13.085

Situacion Tributaria

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con

+ el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Econdémica y de Fortalecimiento de
: Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001. Los Patrimonios
¢ Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
: Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias
: de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones
: Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
+ forma significativa los presentes estados financieros.

anes
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dCredifondo + Rendimiento

Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo

“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

(L)REDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
aPaz

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO+RENDIMIENTO” Fondo de Inversion Abierto a
Mediano Plazo (el Fondo de Inversion), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos &
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de *
2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo :
Adiciembre de 2022 e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma FI-4) por el
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un :

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos§
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de @
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacion financiera del total de cuotas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de :

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras :
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades &
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes :
del Fondo de Inversion de conformidad con el Codigo, Internacional de Etica para Profesionales de la :
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demaés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir ¢
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de :

nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

ABREVIATURAS UTILIZADAS
Bs boliviano
Us$ délares estadounidenses

UFV
ASFI

unidad de fomento de vivienda
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Cuestion clave de la auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria
Valuacion de las inversiones bursatiles |Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
en valores representativos de deuda | principalmente los siguientes procedimientos:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo| -
de Inversion mantiene  inversiones
bursatiles en valores representativos de
deuda por un monto de Bs204.327.666.
Dichas inversiones estan conformadas
por certificados de depdsitos a plazo
fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos
emitidos por empresas no financieras
nacionales y valores de fitularizacion
de contenido crediticio. Las inversiones
bursétiles en valores representativos de
deuda representan el 89% del total de los
activos del Fondo de Inversion.

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora
para el reconocimiento contable y valuacion de las
inversiones bursétiles en valores representativos de
deuda y los ingresos y gastos financieros originados en
el proceso de valoracion.

Con la participacion de nuestros especialistas en
sistemas informaticos, verificamos la confiabilidad,
integridad y exactitud de la informacion generada por
los sistemas de informacion del Fondo de Inversion,
relacionada con el proceso del registro contable y
valuacion de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda.

- Solicitamos una confirmacién de saldos a la Entidad
de Depositos de Valores y Agencias de Bolsa, con el
proposito de verificar la integridad, exactitud, propiedad
y valoracion de los titulos valores de las inversiones
bursatiles en valores rep ivos de deuda al 31 de
diciembre de 2022.

Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de
diciembre de 2022, con documentacion de respaldo
(informacion provista por las Agencias de Bolsa de
Valores), verificamos la exactitud de las tasas de
rendimiento relevantes utilizadas en la valoracion de
las inversiones.

Para la totalidad de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para los
titulos valores emitidos a rendimiento con cupones
al 31 de diciembre de 2022, recalculamos las tasas
de rendimiento equivalentes y los precios de dichas
inversiones, considerando los criterios definidos por la
Metodologia de Valoracion de la ASFI.

Para una muestra de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para titulos
valores emitidos a rendimiento con cupones, con
documentacion de respaldo (informacion provista por
las Agencias de Bolsa y los prospectos de emision),
verificamos la exactitud de las condiciones de emision
de dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos y
gastos financieros, con documentacion de respaldo
(informacién provista por las Agencias de Bolsa),
verificamos la exactitud de los ingresos por rendimientos
y las ganancias y pérdidas por valoracion contabilizadas
en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
contable de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda (compras, ventas y los ingresos
y pérdidas por valoracion). Asimismo, para una muestra
significativa de compras y ventas de titulos valores de
deuda, con documentacion de respaldo, verificamos la
exactitud de la informacion contabilizada.

- Realizamos la lectura de las actas del Comité de
Inversiones para verificar el seguimiento efectuado al
cumplimiento de las politicas y procedimientos para
la administracion de inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda.

Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda se valtan segin
los criterios de valoracion establecidos
por la Metodologia de Valoracion de la
Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI. -

Durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, la valoracion de
las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda han generado
ingresos  financieros  (rendimiento  y
valoracion) por un monto de Bs10.153.627
y gastos financieros (valoracion) por un
importe de Bs2.011.508. Los ingresos
por rendimiento y valoracion representan
el 93% de los ingresos financieros,
mientras que las pérdidas por valoracion
representan el 99% de los gastos
financieros.

Consideramos esta cuestion como un
asunto clave de auditoria debido a que
la valuacion de las inversiones surge
de un proceso de calculo realizado
para cada ftitulo valor de deuda, que
considera informacion de terceros y
debido que su resultado deriva en el
reconocimiento contable de los ingresos
y gastos financieros. Hemos realizado
procedimientos de auditoria enfocados a
atender dicha cuestion. -

En las Notas 2.6.c), 2.6.i), 2.6.j), 4.b) y
12 a los estados financieros, se incluye
informacion complementaria acerca de
estas inversiones.

Responsabilidades de la Gerencia de la S
: del Fondo de Inversion en

iadad A W

istradora y de los r
on con los estados fi ieros

del gobierno

: La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable
: de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
: de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
: descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad
¢ Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

: Enla preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
+ valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
: segun corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
+ contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
+ de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de
: informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

+ Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
+ estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
: nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
: realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
: emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
: Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando
¢ existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
¢ o0 de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

+ Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
: (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
+ Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
: y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es méas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

i Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

H Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora,

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida

la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

: Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el
+ alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
+ asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
+ auditorfa.

:+ También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién una declaracion de que
+ hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
: ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
: pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

¢ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo del Fondo de
¢ Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
+ del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
: cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
+ revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
: una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
+ consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

K ] (Socio)
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“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO, ADMINIS-
TRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021 Aportes en cug'tas Resultados M
de participacion acumulados  patrimonio neto
Notas 2022 2021 B8 B8 Bs Bs Bs
3 Be Ingresos operacionales N _ i Saldos al 31 de diciembre de 2020 161.167.246 319.992  161.487.238
ACTIVO Gastos operacionales 10) _(194.3%) _(184671) | Rengimientos capitalizados yio distribuidos por
el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
_ Margen operativo (194.396)  (184.671) : diciembre de 2020 319.992 (319.992) -
Disponible 4a) 21.964.591  45.280.909 :
+ Compras de cuotas de participacion por el periodo
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4b) 204.327.666 141.310.792 ) . comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
Inversiones en operaciones de reporto 4.c) 2.596.843  27.887.837 IGngreso? financieros 12; 1(219640113295; 677.(58235; diciembre de 2021 79723.219 ) 79723219
. astos financieros 12, 3 H
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 50.726  27.946.463 i Rescates de cuotas de participacion por el
¢ periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31
Total del activo 228.939.826 242.426.001 — ' dediciembre de 2021 (31.661.760) - (31.661.760)
Margen fi 865.940 677.446 :
: Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el
. . periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30
PASVO Margen operativo financiero 671.544 492.775 ¢ de noviembre de 2021 4550252 R 4550252
. o Ingresos no operacionales 1) 599 5 Resultado neto del periodo comprendido entre el R 492780 492.780
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 4e) 2.598.646 - Gastos o operacionales N i 1°yel 31 diciembre de 2021
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 4f) - 27.834.272 - H
Saldos al 31 de diciembre de 2021 214.098.949 492.780 214.591.729
- ! Margen no operacional 599 5
Total del pasivo 2.508.646 27.834.272 i Rendimientos capitalizados ylo distribuidos por
" . . - : el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
‘Ili;elil:ltado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de 672.143 492.780 diciembre de 2021 492780 (492.780) .
PATRIMONIO NETO i Compras de cuotas de participacion por el periodo
Aportes en cuotas de participacion 225.669.037 214.098.949 Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -+ comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
Resultados acumulados 672.143 492780 ¢ Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - diciembre de 2022 49.179.559 49.179.559
. Rescates de cuotas de participacion por el
Total del patrimonio neto 5) 226.341.180 214.591.729 : Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de . i periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31
valor : de diciembre de 2022 (44.095.866) (44.095.866)
Reachltad : Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el
Total pasivo y patrimonio neto 228.939.826  242.426.001 antes de img _braaas 492780 ¢ periodo comprendido entre e 1° de enero y el 30
: de noviembre de 2022 5.993.615 - 5.993.615
Capitalizacion de resultados - -
: Resultado neto del periodo comprendido entre el
Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado. . T n T aanoar i 1°yel 31 diciembre de 2022 - 672.143 672.143
Resultado neto del periodo N 672143 492780 225.669.037 672143 226,341,180
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“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

. 2022 2021

. Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre 672.143 492.780
Re;ultado neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de 5993615 4.550.252
noviembre
Resultado neto del ejercicio 6.665.758 5.043.032

Partidas que han afectado el lo neto del ej
y que no han generado movimiento de fondos:
Cargos devengados no pagados

8.540 46.828

Fondos g los originados en el Itado del ej 6.674.298 4.996.204
Partidas pagadas en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores:

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios

anteriores 46.828 -

Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
Disminucién (Incremento) neto de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro

g ]

Flujo neto origi en

27.895.737  (22.869.225
34.616.863 (17.873.021

de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda
Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion

63.016.874) (26.193.032
63.016.874)  (26.193.032

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento neto en:

Cuotas de participacion 5.083.693  48.061.459
Flujo neto originados en actividades de fi 5.083.693  48.061.459
(Disminucion) Incremento de fondos durante el ejercicio (23.316.318) 3.995.406
Disponibilidades al inicio del ejercicio 45.280.909  41.285.503
Disponibilidades al cierre del ejercicio 21.964.591 _ 45.280.909

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Fae

Contadat General
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Las notas 1 a 16 que se acomparian, son parte integrante de este estado.

el Gu

: Saldos al 31 de diciembre de 2022

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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Gerente General

“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL
DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
R Bs Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a)  Valorde la cartera 204.320.471 169.198.629
Mas: b)  Saldos de operaciones en reporto (289) -
Mas: c) Devengado de titulos en reporto 7.483 -
Mas: d)  Valor de cuentas de liquidez 22.021.605 45.399.061
Mas: e)  Otros - -
Menos: f) Premios devengados por pagar (1.803) -
Mas o Menos: g)  Marcaciones del ejercicio - -
Total Cartera Bruta 226.347.467 214.597.690
Menos: h) Comisiones (6.287) (5.961)
Total Cartera Neta 226.341.180 214.591.729
Valor de cuota 5) 1.310 1.269
N° de participantes 399 372
N° de cuotas 172.837 169.105
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los €] terminados el 31 de diciembre
2022y 2021
N° de cuotas al inicio del ejercicio 169.105 130.603
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 38.019 63.773
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 34.287 25.271
N° de cuotas al cierre del ejercicio 31 de diciembre 172.837 169.105
Saldo al inicio del ejercicio 214.591.729 161.487.238
s bE:esaldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 diciem- 49.179.559 79.723.219
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 7.691.522 5.657.304
El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
. - (44.095.866) (31.661.760)
Menos: diciembre
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (2.281.159) (1.984.196)
Mas o Menos: Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 1.243.057 1.374.077
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre "),7) 18.625 1.808
Saldo bruto al cierre del ejercicio 226.347.467 214.597.690
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (6.287) (5.961)
Saldo neto al cierre del ejercicio 226.341.180 214.591.729

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente

“CREDIFONDO +RENDIMIENTO” FONDO DE INVERSION ABIERTO
A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Fetadae fi

al 31 de dici de 2022 y 2021

NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE
INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de
1998 y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., (en adelante también denominada la Sociedad|
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora
de veinte afios prorrogables.

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°® 267 del
28 de junio de 2000, autorizé el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-
SCF-004/2000.

¢ La Sociedad tiene como objeto tinico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo +Rendimiento, autorizado por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el mercado de valores (ASFI/DSV- :
FIA-CMR-001/2013) mediante Resolucién Administrativa N° 738/2013 del 7 de noviembre de 2013. Este :
fondo esté disefiado para aquellos inversores que desean rentabilizar su liquidez a mediano plazo en moneda :

acional.

dministra Credifondo +Rendimiento a partir de 13 de diciembre de 2013.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.1 Base de presentacion de los estados financieros

os presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos
stablecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma partede la Autoridad de Supervision :
el Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus :

Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece
la elaboracion del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

HE De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los
Credifondo +Rendimiento- Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo, es un producto de inversion en :
moneda nacional ofrecido por la Sociedad que permite, tanto a personas naturales y juridicas, participar :
e un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo :
on una politica prestablecida que implica la optimizacién de la rentabilidad de los valores sin descuidar la :
iversificacion del rigsgo de la inversion. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. &

participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion, los participantes pueden
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular
SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

- De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI — N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos

de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el
primer dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente
por los saldos acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 y
2021, de acuerdo con las normas de contabilidades generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de
resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre
de 2022 y 2021.




La Paz, abril de 2023

- Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal &
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”,
cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por

el mas bajo.

del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de :
2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros

de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas

iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

2.4  Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los
estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados :

son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

2.5 Estado de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacién individual de cada cuota.
La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma FI-4 (Estado de obtencion de valor
de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en

forma comparativa con la gestion anterior.
2.6 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo +Rendimiento se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda
extranjera, se vallan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este :
procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambioy

mantenimiento de valor, segun corresponda.

b)  Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, que son

consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento de este Fondo.

c)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracién de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores. En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere
cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con :
valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en :
el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la

tasa de rendimiento relevante seré la tasa de adquisicion.

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un determinado §
codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la ltima tasa de rendimiento vigente

para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
y valores de titularizacion de contenido crediticio emitidos por empresas no financieras nacionales.

d) Inversiones en operaciones de reporto

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en :
Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto.

i PDPPOVR -

e) D de cobro

y t

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por la @

compra de valores en reporto.
Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.

f) Obligaci por fi

a corto plazo

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la

obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

g)  Aportes en cuotas de participacion

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valtan al valor de cuota de participacion,

determinado por el Administrador del Fondo al cierre del periodo.

h)  Gastos operacionales

administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado.

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por inversiones
bursétiles en valores representativos de deuda y gnancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles. @

Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursatiles y pérdidas
por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

k)  Resultado del periodo

cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, seguin se menciona en la Nota 7.

las inversiones bursétiles en valores representativos de deuda se :
concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos emitidos por empresas

¢ Liquidez del dia =

i Otras obligaciones =

: Comisiones del dia =

Gastos del dia =

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, :
: A continuacién se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
i de 2022y 2021:

respecto al ejercicio anterior.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente
- La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion :
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento :

forma:
a)  Disponible
2022 2021
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 11.692.154  25.073.304
Cuentas de ahorro en bancos del pais 10.272.437 _ 20.207.605
21.964.591 _ 45.280.909
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 181.961.876  130.015.342
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 22.365.790 _ 11.295.450
204.327.666 _141.310.792
c) Inversiones en operaciones de reporto
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 27.834.272
Derechos sobre valores cedidos en reporto 2.596.843 53.565
2.596.843 _ 27.887.837
: d) D y tas pendi de cobro
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 27.834.272
Otras cuentas pendientes de cobro 50.726 112191
50.726 _ 27.946.463
e)  Obligaci por fi a corto plazo
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 2.596.843 -
Cargos devengados por obligaciones por financiamiento a corto
plazo 1.803 -
2.598.646 -
f) Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 27.834.272
- 27.834.272

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion y Calculo de Valor Cuota

contractualmente establecidos.

respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que

De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto

Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos

— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB - ofras obligaciones
Ntmero de Cuotas vigentes del dia
Donde:

Valor de la cartera del dia =

oferta publica y otras inversiones.

diario de los intereses obtenidos por este concepto.
Otros activos = Pagos anticipados y otros activos.
Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

IDPPPB =
Fondos de Inversion Abiertos.

Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.

Interno del FONDO.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs1.309.56265 y Bs1.268,98748 respectivamente.
Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de :

NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad
¢ de Supervision del Sistema Financiero emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la
¢ descripcion de la cuenta “Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de :
: Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o
negativos del periodo hasta el siguiente dia habil del mes siguiente”. H

Los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las cuentas individuales de cada
: participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la contabilizacion
de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil siguiente de cada mes. :

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009, la Direccion de Supervision de Valores

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero &

¢ aclara la Carta Circular SPVS/IV/DI-N® 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos

El valor de la cartera valorada segin la Norma de Valoracién vigente, o o §
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de

Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento :

Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de

11

de Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos
positivos o negativos del periodo el primer dia habil del siguiente mes.

2022 2021
Bs Bs
Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales (2.287.446)  (1.990.157)

Margen operativo

(2.287.446) _ (1.990.157

Ingresos financieros 10.951.353  11.355.975
Gastos financieros _ (2016.774) (4.324.594)
Margen financiero 8.934.579 7.031.381
Margen operativo financiero 6.647.133 5.041.224
Ingresos no operacionales 18.625 1.808
Gastos no operacionales e
Margen no operacional 18.625 1.808
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de valor 6.665.758 5.043.032
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto - -
Rendimiento del ejercicio 6.665.758 _ 5.043.032
(-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de enero y
30 de noviembre (5.993.615)  (4.550.252)
Resultado neto del periodo 672.143 492.780

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, no cuentan con
¢ operaciones en moneda extranjera.

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo +Rendimiento Fondo de Inversion Abierto no presenta
¢ operaciones con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado pagos por servicio de
+ administracion a la Sociedad Administradora; por comision fija y por éxito de Bs2.287.441 y Bs1.990.157, y
comisiones bancarias de Bs5 y Bs56, respectivamente.

Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs194.396 y
Bs184.671, respectivamente.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos por comisiones cobradas
El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de :
: inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su
participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y otras obligaciones y cargos legales y

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El rendimiento del Fondo esta definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia, H
La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de :
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en

¢ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs226.341.180 y Bs214.591.729, respectivamente, y que :
incluye la capitalizacion de rendimientos efectuada periédicamente. H
En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos :
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho §
: de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:

alos participantes por retiros anticipados por Bs18.026.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos por comisiones cobradas
alos participantes por retiros anticipados por Bs1.808.

La composicion de los saldos entre el entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta valores bursatiles 8.088 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 733.712 510.676
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 363.685 -
Otros ingresos financieros 54.644 166.853
1.160.129 677.529
Gastos Financieros
Pérdida por venta valores bursatiles 93.150 83
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 199.236 -
¢ Otros cargos financieros 1.803 -
294.189 83

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos
¢ extraordinarios y de gestiones anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
¢ que puedan afectar el Fondo de Inversion.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con 3

cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo i
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para &

Situacion Tributaria

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento

: de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrimonios
+ Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo : IE P )
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.
Inversién y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la }

Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento 3

Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a

Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones

i Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
: forma significativa los presentes estados financieros.

Edwin Mergadotflanes
Contadar General

> 7

Gerente General
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“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” Fondo de Inversion Abierto
a Largo Plazo (el Fondo de Inversion), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo @
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al 31 de :
diciembre de 2022 e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversién (Forma FI-4) por el @
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un :

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo
y la informacion financiera del total de cuotas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de &

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras :
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades :
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo, Internacional de Etica para Profesionales de la @
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos &
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las 3
demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia §
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir :
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este :

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han :
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de :

nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Modo en el que se ha tratado en la auditoria
Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido principalmente
valores |los siguientes procedimientos:

Cuestion clave de la auditoria
Valuacion de las
bursatiles en
representativos de deuda

- Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora para
el reconocimiento contable y valuacién de las inversiones
bursétiles en valores representativos de deuda y los
ingresos y gastos financieros originados en el proceso de
valoracion.

Al 31 de diciembre de 2022, el
Fondo de Inversion mantiene
inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda por un
monto de Bs140.896.638. Dichas
inversiones estan conformadas por
certificados de depésitos a plazo
fijo, bonos bancarios bursatiles,
bonos emitidos por empresas no
financieras nacionales y valores de
titularizacion de contenido crediticio.
Las inversiones bursétiles en
valores representativos de deuda
representan el 92% del total de los
activos del Fondo de Inversion.

Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas
informéticos, verificamos la confiabilidad, integridad y
exactitud de la informacion generada por los sistemas de
informacion del Fondo de Inversion, relacionada con el
proceso del registro contable y valuacion de las inversiones
bursatiles en valores representativos de deuda.

Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad de
Depositos de Valores y Agencias de Bolsa, con el propdsito
de verificar la integridad, exactitud, propiedad y valoracion
de los titulos valores de las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022.

Las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda se valian
segun los criterios de valoracion
establecidos por la Metodologia Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de
de Valoracion de la Autoridad de diciembre de 2022, con documentacién de respaldo
Supervision del Sistema Financiero (informacion provista por las Agencias de Bolsa de Valores),
—ASFI. verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento
relevantes utilizadas en la valoracion de las inversiones.
Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2022, la valoracion
de las inversiones bursétiles en
valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y  valoracién) por
un monto de Bs9.039.245 y
gastos  financieros  (valoracion)
por un importe de Bs3.364.547.
Los ingresos por rendimiento y
valoracion representan el 93% de
los ingresos financieros, mientras
que las pérdidas por valoracion
representan el 99% de los gastos
financieros.

Para la totalidad de los titulos valores de deuda negociados
a descuento o sin cupones y para los titulos valores
emitidos a rendimiento con cupones al 31 de diciembre de
2022, recalculamos las tasas de rendimiento equivalentes y
los precios de dichas inversiones, considerando los criterios
definidos por la Metodologia de Valoracion de la ASFI.

Para una muestra de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para titulos valores
emitidos a rendimiento con cupones, con documentacion de
respaldo (informacion provista por las Agencias de Bolsa y
los prospectos de emision), verificamos la exactitud de las
condiciones de emision de dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos y gastos
financieros, con documentacion de respaldo (informacion
provista por las Agencias de Bolsa), verificamos la exactitud
de los ingresos por rendimientos y las ganancias y pérdidas
por valoracion contabilizadas en los estados financieros.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido
a que la valuacion de las inversiones
surge de un proceso de célculo
realizado para cada titulo valor de
deuda, que considera informacion de |-
terceros y debido que su resultado
deriva en el reconocimiento contable
de los ingresos y gastos financieros.
Hemos realizado procedimientos de
auditoria enfocados a atender dicha
cuestion.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
contable de las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda (compras, ventas y los ingresos
y pérdidas por valoracion). Asimismo, para una muestra
significativa de compras y ventas de titulos valores de
deuda, con documentacion de respaldo, verificamos la
exactitud de la informacion contabilizada.

En las Notas 2.6.¢), 2.6.i), 2.6.j), 4.b)
y 12 a los estados financieros, se
incluye informacion complementaria
acerca de estas inversiones.

Realizamos la lectura de las actas del Comité de Inversiones
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento de
las politicas y procedimientos para la administracion de
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda.

dela G ia de la Sociedad A

p ay de los
del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

material, debido a fraude o error.

: Pricewaterl

Eduardo Murillo Baldivieso
¢ MAT. PROF. N° CAUB - 14069
i MAT. PROF. N° CAUSC - 3858

¢ Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

del gobierno . . .
: Total pasivo y patrimonio neto

ABREVIATURAS UTILIZADAS

Bs = boliviano

Us$ = dolares estadounidenses

UFV = unidad de fomento de vivienda

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

: Enla preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
¢ valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, :
¢ segun corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio &
i contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion &
de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. :

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de
+ informacion financiera del mismo. H

: Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
: estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene :
+ nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria :
: realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas  :
: emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del 3
¢ Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando :
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los

usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia :
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero — ASF|, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: :

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a §
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos &
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra :
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que :
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, }
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del }

control interno.

H Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar :
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la :

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora. @
HE Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora, :

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria :
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con :
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para &
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, &
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria :
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros :

pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida :
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos :

subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el
+ alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, :
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la &

auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que :
¢ hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y deméas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
: pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. :

: Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de @
: Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros 3
: del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas :
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
+ revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que @
+ una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las :
+ consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. :

useCoopers S.R.L.

l

—_ (Socio)

“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO,
ADMINISTRADO POR ,
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs
i acTvo
Disponible 4a) 10.319.402  45.394.390
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4b) 140.896.638  108.930.893
¢ Inversiones en operaciones de reporto 4.0) 2.680.435 3.180.106 :
: Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 23.776 3.280.795 :
i Total del activo 153.920.251 _160.786.184 :
i pAsivO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 4e) 2.682.278 H
:+ Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 4f) - 3.477.017 ¢
i Total del pasivo 2682278 3.477.017
PATRIMONIO NETO
: Aportes en cuotas de participacion 150.793.923  157.308.120 :
444.050 301.047

5) 151.237.973

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable Las notas 1 a,?,?q“e se acompafian, son parte integrante de este estado.

de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, @
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad :
Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion

dotflanes
Contador General
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157.600.167

153920251 160.786.184 :

La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 022 2021

bs Bs
Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales 10) 169.077) (175.745)

Margen operativo (169.077) (175.745)

Ingresos financieros 12) 821.605  494.152
Gastos financieros 12) 208.502 17.576
Margen financiero _ 613103 _ 476.576
Margen operativo financiero 444.026  300.831
Ingresos no operacionales 1) 24 216
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional 24 216

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 444.050 _ 301.047

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado antes de impuestos 444.050  301.047
Capitalizacion de resultados - -
Resultado neto del periodo 7) 444.050 _ 301.047

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Aportes en cuotas ~ Resultados Total
de participacion acumulados = patrimonio neto
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2020 142.029.449 614.291 142.643.740
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por

el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de

diciembre de 2020 614.291 (614.291) -
Compras de cuotas de participacion por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31

de diciembre de 2021 15.087.700 15.087.700
Rescates de cuotas de participacion por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31

de diciembre de 2021 (3.879.063) (3.879.063)
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30

de noviembre de 2021 3.455.743 3.455.743
Resultado neto del periodo comprendido entre el

1°y el 31 diciembre de 2021 301.047 301.047
Saldos al 31 de diciembre de 2021 157.308.120 301.047 157.609.167
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por

el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de

diciembre de 2021 301.047  (301.047)

Compras de cuotas de participacion por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31

de diciembre de 2022 3.904.284 - 3.904.284
Rescates de cuotas de participacion por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31

de diciembre de 2022 (14.463.695) - (14.463.695)
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el

periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30

de noviembre de 2022 3.744.167 - 3.744.167
Resultado neto del periodo comprendido entre el

1°y el 31 diciembre de 2022 - 444,050 444,050
Saldos al 31 de diciembre de 2022 150.793.923 444.050 151.237.973

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

operacion

- 2022 2021
~ Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(I;(iziseurlrt]z(ri: neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de 444,050 301.047
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y
el 30 de noviembre 3.744.167 3.455.743
Resultado neto del ejercicio 4.188.217 3.756.790
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
y que no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados - -

Cargos devengados no pagados 1.843 (3.180.106)
Fondos g los originados en el Itado del ej 4.190.060 576.684
Partidas pagadas en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores:

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios

anteriores 3.089 30.988

Cargos pagados en el ejercicio devengados en ejercicios

anteriores - -
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) disminucion neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.257.019 16.234.030 H
Flujo neto origi (aplicados) en actividades de

7.450.168 16.841.702 }

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda
Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion

(31965.745)  (30.020.240)

(31.965.745)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucidn) Incremento neto en:

(30.020.240)
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“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO A LARGO PLAZO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL
DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a)  Valor de la cartera 140.888.912 112.111.000
Mas: b)  Saldos de operaciones en reporto (240) -
Mas: c)  Devengado de titulos en reporto 7.966 -
Mas: d)  Valor de cuentas de liquidez 10.348.640 45.503.859
Mas: e)  Otros - -
Menos: f) Premios devengados por pagar (1.843) -
Mas o Menos: g)  Marcaciones del ejercicio - -
Total Cartera Bruta 151.243.435 157.614.859
Menos: h)  Comisiones (5.462) (5.692)
Total Cartera Neta 151.237.973 157.609.167
Valor de cuota 5) 115,1588 112,0567
N° de participantes 355 359
N° de cuotas 1.313.299 1.406.513
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2022
y 2021
N° de cuotas al inicio del ejercicio 1.406.513 1.304.954
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 34.344 136.638
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 127.558 35.079
N° de cuotas al cierre del ejercicio 1.313.299 1.406.513
Saldo al inicio del ejercicio 157.609.167 142.643.740
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 diciembre 3.904.284 15.087.700
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 5.242.087 6.983.033
El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
. - (14.463.695) (3.879.063)
Menos: diciembre
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (2.192.896) (2.088.245)
Mas o Menos: Marcaciones del ejercicio entre 1° de enero y el 31 de diciembre 1.137.203 (1.137.146)
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre 1° de enero y el 31 de diciembre 1) 7.285 4.840
Saldo bruto al cierre del ejercicio 151.243.435 157.614.859
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (5.462) (5.692)
Saldo neto al cierre del ejercicio 151.237.973 157.609.167

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

Contador General

Fa

Cuotas de participacion (10.559.411) 11.208.637
Flujo neto (aplicados) originados en actividades de
financiamiento (10.559.411) 11.208.637
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (35.074.988) (1.969.901)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 45.394.390 47.364.291
Disponibilidades al cierre del ejercicio 10.319.402 45.394.390

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Fa

Contadot General

Gerente General

“CREDIFONDO CRECIMIENTO Bs” FONDO DE INVERSION ABIERTO
A LARGO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021

NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE

INVERSION

1998 y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituy¢ Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A., (en adelante también denominada la Sociedad),

de veinte afios prorrogables.

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del :
28 de junio de 2000, autoriz el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de &
Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-
i 26 Criterios de valuacién

SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Crecimiento Bs Fondo de Inversion Abierto a :
Largo Plazo, autorizado por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y se encuentra

inscrito en el Registro del Mercado de Valores (RMV), bajo registro N° ASFI/DSVSC-FIA-CBO-002/2017 extranjera, se valtan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o

cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este
+ procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambioy :
: mantenimiento de valor, segun corresponda. :
- Fondo de Inversion Abierto a largo plazo, es un producto de inversion en 3
moneda nacional ofrecido por la Sociedad que permite, tanto a personas naturales y juridicas, participar
de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo , , N
con una politica prestablecida que implica la optimizacion de la rentabilidad de los valores sin descuidar la * Comprende los montos en cuentas de ahomo, cuentas corrientes en entidades financieras locales, que son H
diversificacion del riesgo de la inversion. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

mediante Resolucion Administrativa N° 1508/2017 del 28 de diciembre de 2017. Este Fondo esta disefiado
para aquellos inversores que desean rentabilizar su liquidez a largo plazo en moneda nacional.

Credifondo Crecimiento Bs

administra Credifondo Crecimiento Bs a partir de 04 de enero de 2018.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&

21 Basedep de los estad!

Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma partede la Autoridad de Supervision :

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los

N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion no deben ser
actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI -
Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el primer dia

il 31 de diciembre de 2022 y 2021
N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos de | ho,o ¢ didlembre de 2022 y 20

habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente por los saldos
acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 y 2021. De acuerdo con las :

normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por € o
: operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en

¢ Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto.

Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de } . . . .
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de i L@s operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato e reporto, més los correspondientes
: rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto.

el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente

Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal e D "
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, : y F

cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por la

+ compra de valores en reporto.

el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los :
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento
: En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la
+ obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

i 24 Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los
: estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de :
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados
¢ son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores® del 31 de marzo de 2.5 Estado de obtencion del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo
Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas
: de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacién individual de cada cuota.
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora &

¢ La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades
: Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en :
el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 (Estado de obtencion de valor :
de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en :

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables.
NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

¢ Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente

forma comparativa con la gestion anterior.

Los criterios de valuacion y exposicion més significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Crecimiento Bs, se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda :

b)  Disponible

consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento de este Fondo.

¢ Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la
: Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores. :

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios,
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados burstiles y otros :
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de :
" . A i . 1 acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de :
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus : H
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N® 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece
la elaboracién del “Estado de Obtencién de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del :
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de &
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas

adquisicion.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de :
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de :
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en :
+ los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
ac N o 88 " ) : fransacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos :
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :

Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a }
los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden redimir &
sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI :

valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hecho :

de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un determinado
+ codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente :
+ para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante. :

las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se
: concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos emitidos por empresas :
+ y valores de titularizacion de contenido crediticio emitidos por empresas no financieras nacionales. H

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de

i de cobro

Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.

) Obligaciones por fi

a corto plazo

i g) Aportes en cuotas de participacion
La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de
2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valtan al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre del periodo.

h)  Gastos operacionales

i Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de
: Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas
< iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion. :

administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado.

) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por

disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por inversiones
bursétiles en valores representativos de deuda y gnancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles.
Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

: Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursatiles y pérdidas

por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

1 k) Resultado del ejercicio

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la
: cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segtn se menciona en la Nota 7.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

: forma:
a)  Disponible
2022 2021
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 10.317.888  45.392.881
Caja de ahorro en bancos del pais 1514 1.509
10.319.402 _ 45.394.390
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 129.259.019  103.822.397
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 11.637.619 5.108.496
140.896.638 _108.930.893
c) Inversiones en operaciones de reporto
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 3.177.017
Derechos sobre valores cedidos en reporto 2.680.435 -
Rendimiento devengado sobre valores en reporto - 3.089
2.680.435 3.180.106
d D y tas pend de cobro
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 3.177.017
Ofras cuentas pendientes de cobro 23.776 103.778
23.776 3.280.795
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NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion. ,

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

: Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos o :
¢ negativos del periodo hasta el siguiente dia habil del mes siguiente”. H

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N® 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009 la Direccion de Supervision de Valores

y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero §

e)  Obligaci por fi a corto plazo
022 2021
Bs Bs
Obligacones por operaciones de reporto 2.680.435
Cargos devengados por obligaciones por financiamiento a corto
plazo 1.843
2.682.278
f)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
2022 021
Bs Bs
¢ siguiente de cada mes.
Valores reportados a entregar - 3477017 i
- _ 3477.017

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion y Célculo de Valor Cuota

participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y otras obligaciones y cargos legales y }

contractualmente establecidos.

El rendimiento del Fondo esta definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia,

respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que al
31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs151.237.973 y Bs157.609.167 respectivamente, y que incluye :

la capitalizacion de rendimientos efectuada periédicamente.

De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucién Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto :

de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:
Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos
— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB - otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia
Donde:
Valor de la cartera del dia =
oferta publica y otras inversiones.

Liquidez del dia =
diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros activos = Pagos anticipados y otros activos.
PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.
IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de

Fondos de Inversion Abiertos.
Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del dia =

el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.
Gastos del dia =
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento
Interno del FONDO.
El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs115,15879 y Bs112,05668, respectivamente.

El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o lo
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de :

Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento :

Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con :
cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo :
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades :
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para :

_ . - : NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES
Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo :
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de :
Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la :

022

Bs

021

Bs

¢ aclara la Carta Circular SPVS/IV/DI-N 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos :
: de Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos :
¢ positivos o negativos del periodo el primer dia habil del siguiente mes. H

¢ A continuacion se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre §
+ de 2022y 2021: :

El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de :
inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su :

Ingresos operacionales - -3

Gastos operacionales

Margen operativo
Ingresos financieros
Gastos financieros

9.751.059

2.198.358) (2.093.937) :

(2.198.358) (2.093.937)
7.113450

3.371.769) (1.267.563

: extraordinarios y de gestiones anteriores.

La Paz, abril de 2023

¢ NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

: Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos por comisiones cobradas
¢ La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad :
: de Supervision del Sistema Financiero emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la
¢ descripcion de la cuenta “Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de @

alos participantes por retiros anticipados por Bs7.285.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos por comisiones cobradas
alos participantes por retiros anticipados por Bs4.840.

: : NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
: En este Fondo de Inversion los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las :
: cuentas individuales de cada participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/ :
: IV/DI-N°18/2008 la contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil :

La composicion de los saldos entre el entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 498.757  386.275
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 297.250 543
Otros ingresos financieros 25598 107.334
821.605 _494.152
Gastos Financieros
Pérdida por venta valores bursétiles - 38
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 206.659 17.538
Otros cargos financieros 1.843 -
208.502 _ 17.576

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos

Margen financiero 6.379.290 _ 5.845.887
L . i NOTA 14 - CONTINGENCIAS
Margen operativo financiero 4.180.932 _ 3.751.950 :
Ingresos no operacionales 7.285 4.840 : Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
Gastos no operacionales - : que puedan afectar el Fondo de Inversion.
Margen no operacional 7.285 4,840 NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
. . . - Situacion Tributaria
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de valor 4.188.217 _ 3.756.790 :
:+ En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto - -+ elinciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
T T i de Entidades dg Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrirpo_nios
Rendimiento del ejercicio 4188217 3756790 Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen

(-) Rendimientos capitalizados ylo distribuidos entre el 1° de enero y
30 de noviembre

Resultado neto del periodo 444.050 301.04

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a

las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

(3.744.167) (3.455.743) } 1CISO | L 0 € C
: de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones

Segn el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias

Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 expresados en bolivianos, no cuentan con
: operaciones en moneda extranjera. :

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Crecimiento Bs Fondo de Inversion Abierto no presenta

operaciones con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado pagos por servicio
de administracion a la Sociedad Administradora; por comision fija y de éxito de Bs2.198.358 y Bs2.093.937, :

i respectivamente.

Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a Bs169.077 y
¢ Bs175.745, respectivamente.

forma significativa los presentes estados financieros.

Edwin Mercado tilanes
Contador General

Fae

Gerente General

dCredifondo Crecimiento Usd >

Fondo de Inversién Abierto a Mediano Plazo
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” Fondo de Inversion ¢
Abierto a Mediano Plazo (el Fondo de Inversion), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora :
de Fondos de Inversién S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de :
diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de :
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al @
31 de diciembre de 2022 e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de Inversién (Forma FI-4) por :
el gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen :

un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos :
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de @
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacion financiera del total de cuotas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de @
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de :

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo, Internacional de Etica para Profesionales de la @
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos :
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :
demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros &
pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este :

tema.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han :
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de :

nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

ABREVIATURAS UTILIZADAS

Bs = boliviano

us$ = dolares estadounidenses

UFV = unidad de fomento de vivienda

ASFI Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Responsabilidades de la Gerencia de la S
: del Fondo de Inversion en

indad Admini y bl

y de los resp del gobierno

fodo fi

on con los

0s
: La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable
: de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
: de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
: descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad
¢ Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

: En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable
¢ de la valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento,
: revelando, seglin corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
+ el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora
: tiene intencion de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
i realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de
¢ informacion financiera del mismo.

: Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

+ Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
: estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
: nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
+ realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
: emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
: Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando
: existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente

: Cuestion clave de la auditoria
: | Valuacion

Al 31 de diciembre de 2022, el| -

¢ [fijo,

¢ |financieras

de inversiones

valores

las
bursatiles en

representativos de deuda los siguientes procedimientos:

Fondo de Inversion —mantiene
inversiones  bursatiles en valores
representativos de deuda por un
monto de Bs89.353.084. Dichas
inversiones estan conformadas por
certificados de depositos a plazo| -
bonos  bancarios  bursatiles,
bonos emitidos por empresas no
nacionales,  pagarés
negociados en el mercado bursatil,
valores de contenido crediticio y notas
estructuradas emitidas en el exterior.| -
Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda representan
el 80% del total de los activos del
Fondo de Inversion.

valoracion.

bursétiles en valores representativos de deuda.

representativos de deuda al 31 de diciembre de 2022.

Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda se vallan
segin los criterios de valoracion
establecidos por la Metodologia
de Valoracion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero
—ASFI.

relevantes utilizadas en la valoracion de las inversiones.

Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2022, la valoracion
de las inversiones bursétiles en
valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y valoracion) por un
monto de Bs2.380.818. Los ingresos
por rendimiento y  valoracion
representan el 88% de los ingresos|-
financieros.

definidos por la Metodologia de Valoracion de la ASFI.

condiciones de emision de dichas inversiones.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido
a que la valuacion de las inversiones |-
surge de un proceso de calculo
realizado para cada titulo valor de
deuda, que considera informacion de
terceros y debido que su resultado
deriva en el reconocimiento contable
de los ingresos financieros. Hemos
realizado procedimientos de auditoria
enfocados a atender dicha cuestion.

contabilizadas en los estados financieros.

contable de las

informacion contabilizada.

En las Notas 2.6.c), 2.6,), 4.b) y 12
a los estados financieros, se incluye
informacion complementaria acerca

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y|:
controles establecidos por la Sociedad Administradora para |
el reconocimiento contable y valuacion de las inversiones [
bursétiles en valores representativos de deuda y los|:
ingresos y gastos financieros originados en el proceso de [:

Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas|:
informaticos, verificamos la confiabilidad, integridad y/:
exactitud de la informacion generada por los sistemas de
informacion del Fondo de Inversion, relacionada con el
proceso del registro contable y valuacion de las inversiones [:

Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad del:
Depositos de Valores y Agencias de Bolsa, con el proposito [+
de verificar la integridad, exactitud, propiedad y valoracion |2
de los titulos valores de las inversiones bursétiles en valores |2

- Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 deft
diciembre de 2022, con documentacion de respaldo|:
(informacion provista por las Agencias de Bolsa de Valores), |:
verificamos la exactitud de las tasas de rendimiemo§

Para la totalidad de los titulos valores de deuda negociados |
a descuento o sin cupones y para los titulos valores|:
emitidos a rendimiento con cupones al 31 de diciembre de [
2022, recalculamos las tasas de rendimiento equivalentes y [
los precios de dichas inversiones, considerando los criterios |:

Para una muestra de los fitulos valores de deudali
negociados a descuento o sin cupones y para titulos valores [:
emitidos a rendimiento con cupones, con documentacion de |2
respaldo (informacion provista por las Agencias de Bolsa y|:
los prospectos de emision), verificamos la exactitud de las|:

Para una muestra significativa de ingresos financieros, |
con documentacion de respaldo (informacion provista por s
las Agencias de Bolsa), verificamos la exactitud de los|:
ingresos por rendimientos y las ganancias por valoracion|:

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
inversiones  bursatiles en valores|:
representativos de deuda (compras, ventas y los ingresos|:
por valoracion). Asimismo, para una muestra significativa [:
de compras y ventas de titulos valores de deuda, con|:
documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de la|:

Realizamos la lectura de las actas del Comité de Inversiones |:
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento de [:
las politicas y procedimientos para la administracion de|:
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda. [:

— : o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
Modo en el que se ha tratado en la auditoria g

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido principalmente

usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia

: (NAGA)y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
: Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional

y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

] Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

: Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién una declaracion de que

: hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con

ellos acerca de todas las relaciones y deméas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de

: Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros

del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

: PricewaterhouseCoopers S.R.L.

K

] (Socio)

i MAT. PROF. N° CAUB - 14069

de estas inversiones.

: MAT. PROF. N° CAUSC - 3858




La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
ENTRE EL 1°Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021 Aportes en cuotas Resultados Total
TRe de participacion acumulados atrimonio neto
B de participacion ~ acumulados  patrimonio neto
Notas 2022 2021 bs. Bs Bs Bs Bs
Bs Be Ingresos operacionales i
; ¢ Saldos al 31 de diciembre de 2020 125.073.099 57.189 125.130.288
Gastos operacionales 10 125.236) (127.672) :
ACTVO p ) 12200 (17672
i Margen operativo (125.236) (127.672) : Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
Disponible 4a) 22.204.075 26,482,556 & ’ ’ : el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
) - ' ’ o o H ¢ diciembre de 2020 57.189 (57.189) -
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4b) 89.353.084 86.786.797 : :
; ; H financi 12 232970  230.789 :
Inversiones en operaciones de reporto 4.c) - 3.457.420 : gg:g:?in';‘:;ggss 12; B} 1575) : Compras de cuotas de participacion por el
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 87.815 24971 : E— - : periodo comprendido entre el 1° de enero y el
H i 31 de diciembre de 2021 25.067.013 - 25.067.013
Total del activo 111644974 _ 116.751.744 i Margen financiero 232970 229214
: —— —: Rescates de cuotas de participacion por el
M tivo fi ; 107734 101542 periodo comprendido entre el 1° de enero y el
BASIVO MR HAROUIELELLD i 31 de diciembre de 2021 (38.080.159) . (38080159
| ional 1 716 13.833 |
: gg:j:zg%gsg;gﬁ;z:s ) B} _+ Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 4e) - 3457.938 : —— — : el periodo comprendido entre el 1° de enero y
Margen no operacional 716 13.833 i el30 de noviembre de 2021 1.061.289 - 1.061.289
Total del pasivo - 3457938 TR -
i Resultado antes de dif iad bi tenimiento d ¢ Resultado neto del periodo comprendido entre }
H V:IZL: ado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de 108450 115375 | el1°y el 31 diciembre de 2021 115.375 115.375
PATRIMONIO NETO  Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor . _ Saldos al 31 de diciembre de 2021 113.178.431 115,375 113.293.806
Aportes en cuotas de participacion 1153652 113178431 § Cordos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor ————= ———= ¢ Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
Resultados acumulados 108.450 15375 pacnltad : o o A ¢ el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
: t dift d bi t to d :
{ Resu neto por diferencia de cambio y mantenimiento de ) - § diciembre de 2021 15375 (115.375) B
Total del patrimonio neto 5 111644974 113293806 : Resultado antes de impuestos 108450 115375 ; Compras de cuotas de participacion por el
: ——  —— i periodo comprendido entre el 1° de enero y el
Capitalizacién de resultados R _+ 31dediciembre de 2022 29.531.369 - 29.531.369
Total pasivo y patrimonio neto 111.644.974 _ 116.751.744 Resultado neto del periodo 7) 108450  115.375 Rescates de cuotas de participacion por el
: = ——— periodo comprendido entre el 1° de enero y el
Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado. 31 de diciembre de 2022 (32:417.836) ° (32.417.836)
Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de H - o o
este estado. : Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
el periodo comprendido entre el 1° de enero y
q_/ / q_/ : el 30 de noviembre de 2022 1.129.185 - 1.129.185
< / K 2 / Resultado neto del periodo comprendido entre
. 4 i d : el 1°yel 31 diciembre de 2022 - 108.450 108.450
Edfwin Wier o /ﬁ mal Edwin Mergado Hlanes Wnal : © i
ot Cenotal Contadar g:“ergl es eM a Gerente General Sindico i Saldos al 31 de diciembre de 2022 111,536,524 108.450 111.644.974

“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre 108.450 115.375
Reslultado neto del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de 1129185 1061289
noviembre H
Resultado neto del ejercicio 1.237.635 1.176.664 :
Partidas que han afectado el Itado neto del ej
y que no han generado movimiento de fondos: :
Cargos devengados no pagados - 518 :
Fondos g dos originados en el resultado del ejercicio 1.237.635 1.177.182
Rendimi brados (Cargos pagados) en el ejercicio H
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (518) - i
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) disminucion neto de activos: :
Documentos y cuentas pendientes de cobro 62.844) 3.200
Flujo neto originados en actividades de of 1.174.273 1.180.382 :
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) Disminucion neto en: H
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 2.566.287 5.812.875 :
Flujo neto (aplicados) originados en actividades de i (2.566.287) 5.812.875 @

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucion) neto en:

2.886.467) _(13.013.146

Cuotas de participacion

Flujo neto (aplicados) originados en actividades de fi (2.886.467) (13.013.146)
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (4.278.481)  (6.021.214)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 26.482.556  32.503.770
Disponibilidades al cierre del ejercicio 22.204.075 _ 26.482.556 :

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Contador General

Gerente General

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Fa

Contadat General

Gerente General

“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL
DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
a) Valorde la cartera 89.353.085 86.779.456

Mas: b)  Saldos de operaciones en reporto - 5.670
Mas: c) Devengado de titulos en reporto - 1.671
Mas: d)  Valor de cuentas de liquidez 22.295.921 26.511.619
Mas: e) Otros - -
Menos: ) Premios devengados por pagar - (519)
Mas o Menos: g) Marcaciones del ejercicio - -
Total Cartera Bruta 111.649.006 113.297.897
Menos: h)  Comisiones (4.032) (4.091)
Total Cartera Neta 111.644.974 113.293.806
Valor de cuota 5) 720,4273 712,4369
N° de participantes 1.068 1.001
N° de cuotas 154.970 159.023
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
2022y 2021

N° de cuotas al inicio del ejercicio 159.023 177.406
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 41.223 35.363
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 45.276 53.746

N° de cuotas al cierre del ejercicio 154.970 159.023

Saldo al inicio del ejercicio 113.293.806 125.130.288
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 diciembre 29.531.369 25.067.013
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 2.691.665 2.714.303
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre (32.417.836) (38.080.159)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (1.460.604) (1.558.050)
Mas o Menos: Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre - -
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 1) 10.606 24.502

Saldo bruto al cierre del ejercicio 111.649.006 113.297.897
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (4.032) (4.091)

Saldo neto al cierre del ejercicio 111.644.974 113.293.806

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

Edwin Mercado tilanes
Contador General

Fae

“CREDIFONDO CRECIMIENTO USD” FONDO DE INVERSION ABIERTO
A MEDIANO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE
INVERSION :

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de :
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituy¢ Credifondo &
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante también denominada la Sociedad), :
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracién de la Sociedad Administradora
de 20 afios prorrogables. H

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autoriz¢ :
el funcionamiento y Ia inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. enel }
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000. :

La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de &
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Crecimiento USD Fondo de Inversion Abierto :

a Mediano Plazo, EI Fondo se constituyo bajo la denominacion de Credifondo Crecimiento USD Fondo de
Inversion Abierto a Largo Plazo, posteriormente mediante resolucion ASFI N° 464/2020 del 30 de septiembre
de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriza la modificacion del reglamento interno
del fondo y denominacion a “Credifondo Crecimiento USD, Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo”.

Credifondo Crecimiento USD - Fondo de Inversion Abierto a mediano plazo, es un producto de inversion en :
moneda extranjera ofrecido por la Sociedad que permite, tanto a personas naturales y juridicas, participar :
de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo :
con una politica prestablecida que implica la optimizacion de la rentabilidad de los valores sin descuidar la :
diversificacion del riesgo de la inversion. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ¢
administra Credifondo Crecimiento USD a partir de 04 de enero de 2018.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion, los participantes pueden
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular
SPVS/IVIDI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI — N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos de
Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el primer

: dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente por los saldos

+ acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo con las

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

: normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por

+ el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

21 Basede pr on de los estados fi

Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos }
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece :
la elaboracién del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del :
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de :
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas :
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes:

¢ Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion”

de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de
costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la
formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para
un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice

+ estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos
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y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de 2008, dispone que el efecto de
no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas

iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

2.4  Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los
estados de resultados que se presentan corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de :
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados

son capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

2.5 Estado de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. :
La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades :
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 (Estado de obtencion de valor :
de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion). Este estado se presenta en

forma comparativa con la gestion anterior cuota.
2.6 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion y exposicion méas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Crecimiento USD se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en :
moneda extranjera se valian a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de &
cambio o cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes :
de este procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de 3

cambio y mantenimiento de valor, segun corresponda.

b)  Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, asi como
cuentas en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento :

de este Fondo.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, :
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursétiles y otros :
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)" de :
acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de :

adquisicion.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de :
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de :

las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en Aportes en cuotas de participacién y calculo de valor de cuota

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo codigo de valoracion, o las

transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hecho : :
+ su participacion en el Fondo, una vez deducidas las comisiones, y otras obligaciones y cargos legales y :
X - o . ¢ contractualmente establecidos.
Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histdrico de hechos de mercado para un determinado

i El rendimiento del Fondo est4 definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia,
+ respecto al valor de la cuota del dia anterior.
En el caso de inversiones en valores del exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de
Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana de Valores para los mismos, la valoracion se realiza a Precio : :
: 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a Bs111.644.974 y Bs113.293.806, respectivamente, y que incluye :
: la capitalizacion de rendimientos efectuada periodicamente.

de Mercado”.

codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la ultima tasa de rendimiento vigente
para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

de Curva, de acuerdo a la siguiente formula:

s F,
“ 1+ TIRx e

o=l n
Donde:
Pit = Precio del Valori en la fecha t de calculo.
Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de
vencimiento de cada cupon.
TIR = Tasa Interna de Retorno Relevante.
Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.
m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.
n = 360 0365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento.
¢ = Nuamero de cupén.

notas estructuradas en el exterior (Credit Linked Notes).

d)  Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, més los correspondientes &
¢ Gastos del dia =

rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto.

e) D tos y cuentas pendi

de cobro

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por :
la compra de valores en reporto. Asimismo se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de Bs720.42725 y Bs712.43693, respectivamente.

NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En esta cuenta se regisiran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la i Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversién. i

NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

entidades financieras locales.

f  Obi

o

a corto plazo

por

obligacion que tiene el Fondo para devolver en el plazo establecido.

g)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto més los correspondientes &

premios devengados.

h)  Aportes en cuotas de participacion

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valian al valor de cuota de participacion, : :
: Los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las cuentas individuales de cada :
i participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008 la contabilizacion i
+ de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil siguiente de cada mes. :

determinado por el Administrador del Fondo al cierre de cada ejercicio.

i) Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a a comisién cancelada por el Fondo de Inversion por el servico de £ e ante Gicular SPVS/IVIDINE 112009 de fecha 5 de enero de 2009, a Direccion de Supervisicn de Valores

¢ que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero aclara la Carta Circular SPVS/IV/ &
DI-N° 18/2008 de fecha 4 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos de Inversion Abiertos deberan
+ capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos o negativos del periodo el :
Los ingresos financieros corresponden principaimente a ingresos provenientes de rendimientos por H
disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursétiles, rendimiento por inversiones &
bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles. :
: de 2022y 2021:

administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de devengado.

j) Ingresos financieros

Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

k)  Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por valoracion de cartera de inversiones ¢
bursatiles y otros cargos financieros originados por premios por operaciones de reporto. Estos gastos se :

registran por el método de lo devengado.

)] Resultado del periodo

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado ala }

cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segtn se menciona en la Nota 7.

El Fondo esté constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion, :
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de :

: Valor de la cartera del dia =

 Liquidez del dia =

Otros activos =
i PDPPOVR =

i IpPPPB -
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se :

concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos emitidos por empresas no financieras nacionales y
: Otras obligaciones =

i Comisiones del dia =

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en
Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

. Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables.

i NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

¢ Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente

la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros de los Fondos de Inversion ya : -

a)  Disponible

022 2021
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 10.730.381 383.217
Cajas de ahorros en bancos del pais 10.503.609 24.244.540
Cuentas en bancos del exterior 970.085 1.854.799
22.204.075 __ 26.482.556
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 54.794.574  63.689.064
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 19.332.946 9.244.786
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 15.225.564 13.852.947
89.353.0:

i ¢) Inversiones en operaciones de reporto

022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 3.457.420
- 3457420
d) D y tas pendi de cobro
022 2021
Bs Bs
Otras cuentas pendientes de cobro 87.815 24971
87.815 24.971
e)  Obli por fi a corto plazo
H 2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 3.457.419
Cargos devengados sobre obligaciones por financiamiento a
corto plazo - 519
- __3457.938

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

La Paz, abril de 2023

Ingresos financieros 2.700.139 2.742.554
Gastos financieros (8.474) (28.251)
Margen financiero 2.691.665 2.714.303
Margen operativo financiero 1.227.029 1.152.162
Ingresos no operacionales 10.606 24.502
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional 10.606 24.502
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de valor 1.237.635 1.176.664
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto - -
Rendimiento del ejercicio 1.237.635 1.176.664
) Rendlmlgntos capitalizados ylo distribuidos entre el 1° de enero (1.129.185) (1.061.289)
y 30 de noviembre

Resultado neto del periodo 108.450 115.375

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

¢ El tipo de cambio utilizado para el calculo de los saldos en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de
+ 2022y 2021 es de Bs6,86 para ambas gestiones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente
: de $saldos en dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de US$14.019.601 y
: US$14.335.346.

2022 2021
uss uss
Equivalente  Equivalente
enBs enBs
ACTIVO
Disponible 18.676.548  26.099.340
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 77415153  72.218.743
Inversiones en operaciones de reporto - 3.457.420
Documentos y cuentas pendientes de cobro 82.760 22.911
Total activo 96.174.461 101.798.414
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 3.457.938
Total pasivo - 3.457.938
Posicion neta activa en Bolivianos 96.174.461  98.340.476

Posicion neta activa en moneda de origen .601 _ 14.335.346

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

i AI31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Crecimiento USD Fondo de Inversion Abierto no presenta
+ operaciones con entidades vinculadas de acuerdo con su naturaleza juridica.

inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a }

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado los pagos por servicio

: de administracion a la Sociedad Administradora por comision fija y por éxito de Bs 1.463.127 y Bs1.561.565,
¢y comisiones bancarias por Bs1.509 y Bs576, respectivamente.

¢ Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs125.236 y

: Bs127.672, respectivamente.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que al

Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos

— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Ntmero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

+ Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, se registraron ingresos por comisiones cobradas a

: + los participantes por retiros anticipados por Bs10.606.
: De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus :

Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto
: de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, se registraron ingresos por comisiones cobradas

¢ alos participantes por retiros anticipados por Bs10.827, y ganancia por cambio de moneda de Bs13.675.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

El valor de la cartera valorada segin la Norma de Valoracion vigente, o lo

establecido en la normativa legal par el caso de valores que no sean de oferta :

publica y otras inversiones.

diario de los intereses obtenidos por este concepto.
Pagos anticipados y Otros activos.

Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

Fondos de Inversion Abiertos.

Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento

Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de

Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con

cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo :
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades :
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para

el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.

2022 2021
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 208.910  204.150
Otros ingresos financieros 24.060 26.639
232970 _ 230.789
022 2021
Bs Bs
Gastos Financieros
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones - -
Otros cargos financieros 1.575
1.575

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos
extraordinarios ni de gestiones anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo :
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de :

Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la
{ NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

i Situacion Tributaria

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento
Interno del FONDO.

primer dia habil del siguiente mes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
que puedan afectar el Fondo de Inversion.

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
: el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de
: Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001. Los Patrimonios

Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen

: Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a

: las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

H PR . o N )
La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Seglin el inciso k) artioulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias

i emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la descripcion de la cuenta “Resultados
+ Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de Inversion Abiertos deberan capitalizar en 3
¢ la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o negativos del periodo hasta el siguiente :
¢ dia habil del mes siguiente”. H

de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

: NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

A continuacion se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre

2022 2021
Bs Bs
Ingresos operacionales - -
i Gastos operacionales (1.464.636) _ (1.562.141) :
Margen operativo (1.464.636)

(1.562.141) }

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

Edwin Mercado tilanes
Contador General

Fae

Gerente General




La Paz, abril de 2023

JCredifondo Garantiza >

Fondo de Inversion Cerrado

FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021

17

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de

CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE

Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

16 de marzo de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de “Credifondo Garantiza” Fondo de Inversion Cerrado (“el Fondo
de Inversion”), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (‘la :
Sociedad Administradora”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, y el estado de :
resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo correspondientes al &
ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 :
e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma FI-4) por el ejercicio terminado *
en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las :
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos &
materiales, la situacion financiera, la valoracién del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacion financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte :
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. H

Fundamento de la opinion H
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
Aceptadas en Bolivia éNAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa. Nuestras :
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes :
del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo, Internacional de Etica para Profesionales de la :
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Bases contables H
Llamamos la atencion sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir &
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros &
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este
tema. H

Cuestiones clave de la auditoria H
Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones :
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la :
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. H

: Cuestion clave de la auditoria

inversiones
valores

Valuacion de las
bursatiles en
representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo
de Inversion mantiene inversiones
bursétiles en valores representativos
de deuda por un monto de
Bs371.653.442. Dichas inversiones
estan conformadas por certificados de
depositos a plazo fijo, bonos bancarios
bursétiles, bonos  emitidos  por
empresas no financieras nacionales
y notas estructuradas emitidas en el
exterior. Las inversiones bursétiles
en valores representativos de deuda
representan el 94% del total de los
activos del Fondo de Inversion.

Las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda se valian
segun los criterios de valoracion
establecidos por la Metodologia
de Valoracion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero
— ASFI para titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones
y para titulos valores emitidos a
rendimiento con cupones.

Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2022, la valoracion
de las inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y valoracion) por un
monto de Bs17.244.950 y gastos
financieros (valoracion) por un importe
de Bs4.501.398. Los ingresos por
rendimiento y valoracion representan
el 28% de los ingresos financieros,
mientras que las pérdidas por
valoracion representan el 80% de los
gastos financieros.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido
a que la valuacion de las inversiones
surgen de un proceso de calculo
realizado para cada ftitulo valor de
deuda, que considera informacion
de terceros y que su resultado deriva
en el reconocimiento contable de
los ingresos por rendimientos, y en
ganancias y pérdidas por valoracion.
Hemos realizado procedimientos de
auditoria enfocados a atender dicha
cuestion.

En las Notas 3.6.c), 3.6.i), 3.6.j), 5.b) y
12 alos estados financieros, se incluye
informacion complementaria acerca de
estas inversiones.

Cuestion clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
principalmente los siguientes procedimientos:

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora
para el reconocimiento contable de la valuacion de las
Inversiones bursétiles en valores representativos de
deuda, y los ingresos y gastos financieros originados en
el proceso de valoracion.

Con la participacion de nuestros especialistas en
sistemas  informaticos, verificamos la  confiabilidad,
integridad y exactitud de la informacion generada por
los sistemas de informacion del Fondo de Inversion,
relacionada con el proceso del registro contable y
valuacion de las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda.

Solicitamos una confirmacion de saldos a la Entidad
de Depositos de Valores y Agencias de Bolsa, con el
propdsito de verificar la integridad, exactitud, propiedad
K valoracion de los titulos valores de las inversiones

ursatiles en valores representativos de deuda al 31 de
diciembre de 2022.

Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de
diciembre de 2022, con documentacién de respaldo
(informacion - provista dpor las Bolsas de Valores),
verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento
relevantes utilizadas en la valoracion de las inversiones.

Para la totalidad de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para los
titulos valores emitidos a rendimiento con cupones
al 31 de diciembre de 2022, recalculamos las tasas
de rendimiento eguivalentes y los precios de dichas
inversiones, considerando los criterios definidos por la
Metodologia de Valoracion de la ASFI.

Para una muestra de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para titulos
valores emitidos a rendimiento con cupones, con
documentacion de respaldo (informacion provista por
las Agencias de Bolsa y los prospectos de emision),
verificamos la exactitud de las condiciones de emision
de dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos y
gastos financieros, con documentacion de respaldo
(informacion provista por las Agencias de Bolsa),
verificamos la exactitud de los ingresos por rendimientos
y las ganancias y pérdidas por valoracion contabilizadas
en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
de las inversiones bursétiles en valores representativos
de deuda (compras, ventas y los ingresos y pérdidas por
valoracion). Asimismo, para una muestra significativa
de compras y ventas de titulos valores de deuda, con
documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de
la informacién contabilizada.

Realizamos la lectura de las actas del Comité de
Inversiones y de la Asamblea General de Participantes
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento
de las politicas y procedimientos para la administracion
de inversiones bursatiles en valores representativos de
deuda.

ABREVIATURAS UTILIZADAS

Bs = boliviano

Us$ = dolares estadounidenses

UFV = unidad de fomento de vivienda

ASFI Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Modo en el gue se ha tratado en la auditoria
Previsiones para coberturas de

créditos garantizados
La Sociedad Administradora |Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
ha constituido  previsiones  por [principalmente los siguientes procedimientos:

incobrabilidad relacionadas con la
ejecucion de coberturas de créditos |-
garantizados por el Fondo de Inversion
que al 31 de diciembre de 2022
ascienden a Bs44.701.815. Dichas
previsiones representan el 99,9% del|-
total pasivo y el 13% del Fondo Neto.

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora para
la determinacion de las previsiones.

Confirmamos con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. los
saldos de la cartera garantizada al 31 de diciembre de
2022, verificando la exactitud e integridad de las coberturas
asumidas por el Fondo de Inversién y verificando los
importes contabilizados en “cuentas de registro y custodia”.

Las  previsiones  contabilizadas
respaldan las posibles obligaciones
del Fondo de Inversion para cubrir
la ejecucion de coberturas de los
créditos garantizados con mora mayor |-
a 90 dias. Dichas previsiones son
calculadas en funcion a un modelo
de calculo que considera el deterioro
de los créditos garantizados por el
Fondo de Inversion y los eventos que
podrian tener un impacto en los niveles
de mora de la cartera de créditos en
garantia.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento de
la cuenta contable de “previsiones” (constitucion y liberacion
de previsiones y pagos por la ejecucion de coberturas
de créditos). Asimismo, para una muestra de pagos por
ejecucion de coberturas de créditos garantizados, con
documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de los
pagos efectuados.

Para una muestra de coberturas de créditos garantizados
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
con documentacion de respaldo, verificamos el cumplimiento
de los criterios elegibilidad definidos en el contrato marco
suscrito con el Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido a
que las previsiones son contabilizadas
en base a estimaciones y juicios que
permiten determinar el deterioro de|-
la cartera garantizada por el Fondo
de Inversién y tomando en cuenta
la materialidad de las previsiones
sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022. Hemos realizado |-
procedimientos de auditoria enfocados
a atender dicha cuestion.

Verificamos la razonabilidad de los supuestos y juicios
definidos, asi como las proyecciones del modelo de célculo,
y recalculamos las previsiones contabilizadas por el Fondo
de Inversion al 31 de diciembre de 2022.

Realizamos una lectura de las actas del Comité de
Inversiones y de la Asamblea General de Participantes, para
verificar el seguimiento efectuado a las previsiones por la
ejecucion de las coberturas de crédito.

En las Notas 3.6.f) y 11 a los estados
financieros, se incluye informacion
complementaria acerca de estas
previsiones.

hilidad, iadad Admini d W
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: La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacién razonable
: de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion :
: de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, :
+ descritas en la Nota 3 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad :
+ Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
H material, debido a fraude o error. :

: Enla preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la :
+ valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, :
: segln corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio :
¢ contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
¢ de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. H

¢ Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de :
¢ informacion financiera del mismo. :

: Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

i Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
¢ estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
¢ nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria *
¢ realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
¢ emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del :
¢ Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando
¢ existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente :
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
¢ usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros. :

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
+ Supervision del Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: :

H Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
H fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos :
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el &
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseﬁar§
: procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad

de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

P Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora, del :
H principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, §
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere :
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una :
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de

que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

H Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la §
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes :

de un modo que logran la presentacion razonable.

¢ Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el alcance
¢y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como *
: cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que
¢ hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con :
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
* pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. H

del gobierno :

consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

LA
(Socio)

Eduardo Murillo Baldivieso
MAT. PROF. N° CAUB-14069
MAT. PROF. N° CAUSC-3858

CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs

i ACTIVO
i ACTIVO CORRIENTE

Disponible 5.a) 17.028.414 32.214.153
¢ Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 5.b) 371.653.442  326.958.361
+ Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.) 4.785.974 5.144.160

Gastos pagados por anticipado 5.d) 36.663 36.663
Total activo corriente 393.504.493  364.353.337
Total del activo 393.504.493 _ 364.353.337

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 5.e) 24.218 11.198

Provisiones 5.) 8.352 -

Previsiones 5.9) 21.820.000 41.838.743
Total pasivo corriente 21.852.570  41.849.941

PASIVO NO CORRIENTE

Previsiones 5.9) 22.881.815 -
Total pasivo no corriente 22.881.815 -
Total del pasivo 44.734.385 41.849.941
: PATRIMONIO NETO
: Aportes en cuotas de participacion 322.503.396  299.600.069
¢ Resultados acumulados 26.266.712 22.903.327
Total del patrimonio neto 6) 348.770.108  322.503.396
i Total pasivo y patrimonio neto 393.504.493 _ 364.353.337

Cuentas de registro deudoras

Registro y custodia del Fondo 13) 915.732.802 _ 956.276.306

Cuentas de registro acreedoras

Registro y custodia del Fondo 13) 915.732.802 _ 956.276.306

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

"

CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Contador General

Gerente General

Notas 2022 2021
Bs Bs

Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales 10) 4.591.933) 4.271.353
Margen operativo (4.591.933)  (4.271.353)
Ingresos financieros 12) 62.272.620  59.532.277
Gastos financieros 12) (5.618.323)  (1.518.741)
Margen financiero 56.654.297 _ 58.013.536
Margen operativo financiero 52.062.364  53.742.183
Cargos por incobrabilidad 1) (28.391.360)  (32.850.000)
Margen incobrabilidad (28.391.360) _(32.850.000)
Resultad pués de incobrabl 23.671.004  20.892.183
Ingresos no operacionales 2.782.755 2.011.144
Gastos no operacionales 1) (187.047) -
Margen no operacional 2.595.708 2.011.144
Resulta_do_antes de diferencia de cambio y 26.266.712 22.903.327
mantenimiento de valor
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento )
de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de )
valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de ;
valor neto
Resultado neto del ejercicio 26.266.712 _ 22.903.327

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

q//

Contador General

Gerente General
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CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Aportes en cuotas Resultados Total
de participacion Acumulados Patrimonio neto
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2020 272.071.488 27.528.581 299.600.069 :
Rendimientos capitalizados y/o distribui-
dos por el ejercicio terminado el 31 de :
diciembre de 2020 27.528.581 (27.528.581) -
Compras de cuotas de participacion por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre :
de 2021 6.611.337 - 6.611.337 :
Rescate de cuotas de participacion por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2021 (6.611.337) - (6.611.337) :
Resultado neto del ejercicio terminado el
31 diciembre de 2021 - 22.903.327 22.903.327
Saldos al 31 de diciembre de 2021 299.600.069 22.903.327 322.503.396
Rendimientos capitalizados y/o distribui-
dos por el ejercicio terminado el 31 de :
diciembre de 2021 22.903.327 (22.903.327) -3
Compras de cuotas de participacion por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre :
de 2022 3.006.279 - 3.006.279 :
Rescate de cuotas de participacion por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre :
de 2022 (3.006.279) - (3.006.279) :
Resultado neto del ejercicio terminado el :
31 diciembre de 2022 - 26.266.712 26.266.712
Saldos al 31 de diciembre de 2022 322.503.396 26.266.712

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

lwin Mergado tllanes
Contador General

WJ
Sindico
CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Gerente General

2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 26.266.712  22.903.327
Partidas que han afectado el Itado neto del ej
y que no han generado movimiento de fondos:

Previsiones 28.391.360 _ 32.850.000
Fondos g Jos originados en el Itado del e] 54.658.072  55.753.327
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) disminucion neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro 358.186 (91.805)

Gastos pagados por anticipado - 3.337
Incremento (disminucion) neto de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 13.020 795

Provisiones 8.352 (37.489)

Pago de las coberturas de operaciones de crédito (25.528.288) _(11.731.992
Flujo neto originado en actividades de operacion 29.509.342  43.896.173

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda

44.695.081) (38.803.369
44.695.081) (38.803.369

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

(Disminucion) Incremento de fondos durante el ejercicio (15.185.739) 5.092.804
Disponibilidades al inicio del ejercicio 32214153 27.121.349
Disponibilidades al cierre del ejercicio 17.028.414 _ 32.214.153

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Q}//

Contador General

Gerente General

348.770.108 :

La Paz, abril de 2023

CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E INFORMACION FINANCIERA DEL
TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
R Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ) )
a) Valor de la cartera de inversiones 371.653.442 326.958.361

Mas: b)  Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: c) Devengado de titulos en reporto - -
Mas: d) Valor de cuentas de liquidez 17.028.414 32.214.153
Mas: e) Otros (39.899.638) (36.657.920)
Menos: ) Premios Devengados por pagar - -
Mas o Menos: g) Marcaciones del periodo - -
Total Cartera Bruta 348.782.218 322.514.594
Menos: h)  Comisiones (12.110) (11.198)
Total Cartera Neta 348.770.108 322.503.396
Valor de cuota Serie CGF-N1A-16 1.351.391 1.284.136
Valor de cuota Serie CGF-N1B-16 3.313.687 2.926.040
N° de participantes Serie CGF-N1A-16 7 7
N° de participantes Serie CGF-N1B-16 3 4
N° de cuotas Serie CGF-N1A-16 160 160
N° de cuotas Serie CGF-N1B-16 40 40
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

N° de cuotas al inicio del ejercicio 200 200
Mas: N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 31 de diciembre 1 4
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y 31 de diciembre 1 4

N° de cuotas al cierre del ejercicio 200 200

Saldo al inicio del ejercicio 322.503.396 299.600.069

El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
Mas: diciembre 3.006.279 6.611.337
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 57.169.594 56.066.948

El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de
Menos: diciembre (3.006.279) (6.611.337)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre 10) (4.579.823) (4.260.155)
Mas o Menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y 31 de diciembre (515.297) 1.946.588
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de enero y 31 de diciembre 25.795.652 30.838.856

Saldo bruto al cierre del ejercicio 348.782.218 322.514.594
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (12.110) (11.198)

Saldo neto al cierre del ejercicio 348.770.108 322.503.396

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

Contador General

Fae

CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION CERRADO,
ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

al 31 de diciembre de 2022 y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., mediante escritura publica del 7 de abril de 2000,
siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora de 20 afios prorrogabes.

SCF-004/2000.

emitida el 12 de diciembre de 2016.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE CREDIFONDO GARANTIZA FONDO DE INVERSION
i 36 Criterios de valuacion

CERRADO

Credifondo Garantiza - Fondo de Inversion Cerrado tiene como objeto realizar inversiones en valores de :
renta fija de acuerdo a lo establecido en su Politica de Inversiones, para la estructuracion de mecanismos
de cobertura de operaciones de crédito, pudiendo otorgar coberturas que garanticen hasta el cincuenta :
por ciento (50%) del saldo a capital pendiente de pago de Créditos PyME productivos, y hasta el ochenta :
por ciento (80%) del saldo a capital pendiente de pago de Créditos PyME no productivos y de Créditos de :
Consumo otorgados por Entidades de Intermediacion Financiera enmarcadas en la Ley N° 393 de Servicios :

Financieros y la regulacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Credifondo
Garantiza Fondo de Inversion Cerrado se colocd en BBV e inicio operaciones el 19 de diciembre de 2016.

DSVSC-FIC-CGF-006/2016, el mismo que sera administrado por Credifondo Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A.

Asimismo, el 12 de diciembre de 2016 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASF| autorizo la
emision, la Oferta Publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion denominado de acuerdo a la
siguiente clave de pizarra: CGF-N1A para la Serie A - Senior y CGF-N1B-16 para la Serie B - Subordinada. :

La oferta publica de las cuotas de participacion se inici6 el 16 de diciembre de 2016.

uno.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Y

de los estad,

3.1 Bases de pl

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N°1296 :
del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas :
para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsas, Sociedad Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de :
Inversion, Entidades de Depésito de Valores y Fondos de Garantia, asi como las normas contables emitidas :
por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, que forma :
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, las principales diferencias con las normas de :

contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia son las siguientes:

el més bajo.

La Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las :
Sociedades Administrasdoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos :
de Inversion que administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, :
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 :
Estado de obtencion de valor de cuota e Informacion Financiera del Total de cuotas del Fondo de :

Inversion.

3.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

: La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de
: Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de :
2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros :
+ de los Fondos de Inversion ya no es contemplado. :

33  Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan en :
i cumplimiento a las normas contables de la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores del 31 de marzo de de Grupos Financieros, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFl 'y con H

1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo &

: La preparacion de los estados financieros, requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
: estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y &

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la + gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, :

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del :
28 de junio de 2000, autoriz6 el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-

las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.4 Aportes en cuotas de participacion

3.5 Estado de obtencion del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo

Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

b)  Disponible

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

i En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios,
El Fondo tiene un plazo de vida de tres mil seiscientos (3.600) dias a partir de la fecha de inicio de sus :
operaciones, prorrogables hasta dos veces, por periodos de setecientos veinte (720) dias calendario cada :
+ acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de
+ adquisicion.

y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursétiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de

i La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
: valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de
¢ las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho
de Mercado”.

: Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un determinado
De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los :
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden :
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular
SPVS/IVIDIN° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion :
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. :
Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal :
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, &
cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por :

codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la dltima tasa de rendimiento vigente
para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

En el caso de inversiones en valores del exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de
Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana de Valores para los mismos, la valoracion se realiza a Precio
de Curva, de acuerdo a la siguiente formula:

3 F
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Donde:

Pit = Precio del Valorien la fecha t de calculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de
: vencimiento de cada cupén.
TIR = Tasa Interna de Retorno Relevante.

Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Nmero de cupones futuros que rinde el Valor.
n = 3600365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento).
¢ = Namero de cupon.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se
concentran en certificados de deposito a plazo fijo, bonos bursatiles bancarios, bonos a largo plazo emitidos

¢ por empresas no financieras nacionales y notas estructuradas en el exterior (Credit Linked Notes).

9 D y cuentas pendienty

de cobro

En este grupo se registran las acreencias que el Fondo posee por comisiones pendientes de cobro.

e)  Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

: L - i i En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por comisiones.
: Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas
. . L . " ” . . " i iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion, existen dos series, Serie “A” Senior
La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de y Serie “B” Subordinada :
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Garantiza Fondo de Inversion Cerrado : !
autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el :

mercado de valores (ASFI/DSVSC-FIC-CGF-006/2016), mediante Resolucion Administrativa N° 1182/2016

f)  Previsiones

¢ Las previsiones respaldan las posibles obligaciones de Credifondo Garantiza Fondo de Inversion Cerrado
: para cubrir la ejecucion de coberturas de créditos garantizados que presentaran una mora mayor a 90
: + dias en los siguientes periodos. Dichas previsiones considera el deterioro de los créditos garantizados por
+ Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. :
i en garantia. Estas previsiones son revisadas periddicamente por el Comité de Inversiones del Fondo de
: Inversion.

el Fondo de Inversion en base a la proyeccion de los niveles de castigos acumulados de los créditos en
garantia y considera también los eventos que podrian tener un impacto en los niveles de mora de los créditos

Las previsiones constituidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son consideradas suficientes para cubrir las
: posibles pérdidas que pudieran producirse para la cobertura de los créditos.

i g) Aportes en cuotas de participacion
La contabilidad de Credifondo Garantiza Fondo de Inversion Cerrado se lleva en bolivianos y las operaciones
realizadas en moneda extranjera se valtian a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a :
: los tipos de cambio o cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio :
: provenientes de este procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos o gastos por :
: diferencias de cambio y mantenimiento de valor, segtin corresponda.
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion Administrativa :
ASFI/1182/2016 del 12 de diciembre de 2016, autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores del Fondo de Inversion Cerrado Credifondo Garantiza, bajo en nimero de Registro ASFI/

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valtan al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre del ejercicio.

+ La emision esta conformada por un total de doscientas Cuotas de Participacion, distribuidas en dos series:
: Serie “A” Senior y Serie “B” Subordinada.

i h) Gastos operacionales
: Comprende los montos en cuentas corrientes y de ahorro en entidades financieras locales, asi como cuentas &
: de liquidez en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento
: de este Fondo.

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de

: administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado.




La Paz, abril de 2023

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos, valoracion y venta de las |
inversiones en valores representativos de deuda y los ingresos por comisiones por cobertura de operaciones :
: Serie “B” Subordinada

de crédito. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

inversiones en valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

k)  Resultado del ejercicio

cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, seglin se menciona en la Nota 6.

NOTA 4 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

ejercicio anterior.

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Serie “B” Subordinada tiene un valor nominal total de Bs40.000.000 (Cuarenta millones 00/100 de
: bolivianos) que estéa representada por cuarenta (40) Cuotas de Participacion cuyo valor nominal es de :
Los gastos financieros corresponden a las pérdidas por valoracion de cartera y a las pérdidas por venta de las

La forma de pago es al vencimiento y en efectivo. La forma del célculo del rendimiento se encuentra
determinada por el Método del calculo del Valor de Cuota y el prospecto de emision de cuotas de participacion.
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NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, se registraron gastos administracion y custodia

:+ Bs94.628; comision por admnistracion Bs4.247.247 y otros gastos operacionales por Bs250.058.

Bs1.000.000 (Un millén 00/100 de bolivianos), cada una.

¢ Los aportes en cuotas de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio :

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios en las politicas y practicas contables, respecto al } )  diciemt 21, 2
¢ que incluye la capitalizacion efectuada periodicamente.

Neto, que al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a Bs348.770.108 y Bs322.503.396, respectivamente,

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, se registraron gastos administracion y custodia
+ Bs74.943; comision por admnistracion Bs3.946.697 y otros gastos operacionales por Bs249.713.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

: La forma de pago es al vencimiento y en efectivo, con un pago de interés variable y en segundo orden de :
+ prelacion a la Serie A Senior. La forma del célculo del rendimiento se encuentra determinada por el Método :
+ del calculo del Valor de Cuota y el prospecto de emision de cuotas de participacion.

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado ala @ H
+ El rendimiento del Fondo esta definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia, :
+ respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, se registraron gastos por cargos por incobrabilidad

: por Bs28.391.360 y otros gastos por Bs187.047, e ingresos por recuperacion de creditos incobrables por
: Bs2.631.765 y otros ingresos Bs150.990.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, se registraron gastos por cargos por incobrabilidad

por Bs32.850.000 e ingresos por recuperacion de créditos incobrables por Bs2.011.144.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

¢ La composicion de los saldos por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de

De acuerdo al Libro 5°, Titulo |, Capitulo V, Seccion 7: “Del valor de cuota”, del Reglamento para Sociedades 20221y 2021, respectivamente, son los siguientes:

: Adminigtradprqs de Fondps de Inve[siQn y dg los Fondos de Inversion, el valor de la cuota del Fondo se : 2022 2021
Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente  determina diariamente aplicando la siguiente formula: Ingresos financieros Bs Bs
forma: H Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros activos
a)  Disponible —comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB - ofras obligaciones Ganancia por venta de valores bursatiles 183177 253.218
: Numero de Cuotas vigentes del dia
Bs Bs ¢ Donde: L . . -
H Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 13.258.849  11.220.069
Cuentas corrientes en bancos del pais 15731388 24.548.802 : ValordelaCarteradeldia = El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracién vigente, o lo : Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 3.986.101  3.201.232
Cajas de ahorros en bancos del pals R h 10-216 H establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de :
X : : oferta publica y otras inversiones. i *
Cuentas en bancos del exterior 1.297.026 _ 7.655.135 : publicay : Otros ingresos (*) 44.844.493  44.857.758
17.028.414 _ 32.214.153 : Liquidez del dia = Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento : X . 62.272.620 59.532.277
. for . H diario de los intereses obtenidos por este concepto. : Gastos financieros
b)  Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda :
2022 2021 Otrosactivos = Pagos anticipados y Otros activos. Pérdida por venta de valores bursatiles 1116925  264.097
Bs Bs i PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto. Pérdida por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 4.501.398  1.254.644
: : 5.618.323  1.518.741
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 249.983.951  205.994.996 : IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de :
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 55.176.035 69.662.874 Fondos de Inversion Abiertos. [ . - . -
K I . (*) Corresponde a los ingresos por comisiones por cobertura de operaciones de crédito.
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero _ 66493456 _ 51.300.491 : Otras Obliaaci - P b ) X bligaci H
371653442  326.958.361 tras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.
¢) D y tas pendi de cobro Comisiones deldia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con NOTA 13 - CUENTAS DE REGISTRO
: cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo : 2022 2021
2022 2021 previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades : Bs Bs
Bs Bs Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para = =
H el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO. :
Otras cuentas pendientes de cobro % % i Gastos del dia = Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo i Cuotas de participacion colocadas 200.000.000  200.000.000
. AR - 1L B al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de i Créditos garantizados i) 655.857.064  719.297.091
d)  Gastos pagados por anticipado Inversioén y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la : .. :
) pag P P Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento & Créditos garantizados coberturados 50875738 __ 36979215
2022 2021 i Interno del EONDO. i 915.732.802 _ 956.276.306
Bs Bs : - oy X i () Corresponde ala cartera de créditos de consumo otorgados por Banco de Credito de Bolivia S.A. que
El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021, para la Serie *A” Senior es de BS1-351-391-4871. el Fondo cobertura, de acuerdo a los terminos establecidos en el Contrato Marco para Cobertura de
Otros pagos anticipados 36.663 36663 iV Bs1.284.136,2517, para la Serie “B” Subordinada es de Bs3.313.686,7485 y Bs2.926.039,8905; H Capital, firmado en enero de 2017. Para cubrir los posibles riesgos de ejecucion de cobertura el Fondo
T 36663 36,663 : respectivamente. H estima una prevision (Ver nota 3.6.f) y 5.g)).
e)  Documentos y cuentas por pagar a corto plazo i NOTA?7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA i NOTA 14 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
% % Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversiol Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos
29 £ H . : extraordinarios, ni resultados de gestiones anteriores.
: NOTA 8 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA : g
Comisiones por pagar 24.218 11198 % i NOTA 15 - CONTINGENCIA
porpag T 24218 11198 : Eltipode cambio utilizado para el calculo de saldos en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de 2022 0 5-¢co GENCIAS
. E— y 2021, es de Bs6,86 para ambas gestiones. i Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
f) Provisiones H N . - - . X : que puedan afectar el Fondo.
2022 024 i Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, |ncluye% el equivalente :
elec elel ¢ de los saldos en dolares estadounidenses que presentan una posicion neta activa de US$ 9.881.994 y : _
Bs Bs  USS 8.594.115 respecivamene. NOTA 16 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
i H 2022 2021 ¢ Situacién Tributaria
Otras provisiones 8.352 T H
8.352 Us$ Us$ ¢ En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
L. N N ¢ el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento de
g)  Previsiones Equivalente  Equivalente : Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrimonios
2022 2021 enBs enBs : Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
“Bs “Bs : Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
e = ACTIVO ¢ las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.
Prevision por incobrabilidad 44.701.815  41.838.743 o ¢ Seglin el inciso ) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias de los
14701815 41.838.743 Disponible 1.297.026  7.655.135 : Fondos de Inversion formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras.
-_— = Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 66493456 51300491 :
NOTA 6 - PATRIMONIO NETO Documentos y cuentas pendientes de cobro - - i NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES
Aportes en cuotas de participaciony Calculo de Valor de Cuota : Total activo 67790482  58.955.626 i Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
: i ; i : forma significativa los presentes estados financieros.
La participacion en el Fondo se dara a través de la adquisicion de Cuotas de Participacion representadas & Posicitn neta activa en Bolivianos 67.790.482  58.955.626 : 9 P
mediante anotaciones en cuenta en la EDV S.A,, e inscritas en el Registro del Mercado de Valores de la @ 0881994 8594115

ASFlyenla BBV S.A. La emision esta conformada por un total de doscientas (200) Cuotas de Participacion, *

distribuidas en dos series: Serie “A” Senior y Serie “B” Subordinada.

Serie “A” Senior

bolivianos) que esta representado por ciento sesenta (160) Cuotas de Participacion cuyo valor nominal es de
Bs1.000.000 (Un millén 00/100 de bolivianos), cada una.

Posicion neta activa en US$

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

La Serie “A” Senior tiene un valor nominal total de Bs160.000.000 (Ciento sesenta millones 00/100 de Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Credifondo Garantiza Fondo de Inversion Cerrrado no presenta

operaciones con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021

CONTENIDO ABREVIATURAS UTILIZADAS
Informe de auditoria emitid ditor independient Bs = boliviano
galoénmcjee gee ﬁgr a||ona emitido por un auditor independiente Des I —
Estado de resultados UFV = unidad de fomento de vivienda

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros

.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
16 de marzo de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinién

politicas contables significativas.

de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

ASFI Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

i Fundamento de la opinién

¢ Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
i Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma :
: parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras :
: responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades
¢ del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
: del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo, Internacional de Etica para Profesionales de la :
: Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos :
: de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :
: demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :
Hemos auditado los estados financieros de “Credifondo Promotor” Fondo de Inversion Cerrado (el Fondo : :
de Inversion”), administrado por CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (‘la :
Sociedad Administradora”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, y el estado de :
resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo correspondientes al :
ejercicio terminado en dicha fecha; y el estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 :
e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion (Forma Fl-4) por el ejercicio terminado :
en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las :
+ parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros :
: pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con este :
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos : :
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de :
cuota del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo :
y la informacion financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de :
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte :
i han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la :
+ formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
Parrafo de énfasis - Bases contables
Llamamos la atencion sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia :

para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma :

tema.
Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones 3

Cuestidn clave de la auditoria
Valuacién de las inversiones bursétiles
en valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo|-
de Inversion mantiene inversiones
bursétiles en valores representativos de
deuda por un monto de Bs250.955.262.
Dichas inversiones estan conformadas
por certificados de depositos a plazo
fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos|-
emitidos por empresas no financieras
nacionales y valores de fitularizacion
de contenido crediticio. Las inversiones
bursétiles en valores representativos de
deuda representan el 55% del total de los
activos del Fondo de Inversion.

Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda se valtan segin
los criterios de valoracion establecidos
por la Metodologia de Valoracién de la
Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI para titulos valores |-
de deuda negociados a descuento o sin
cupones y para titulos valores emitidos a
rendimiento con cupones.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de|-
diciembre de 2022, la valoracion de
las inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda han generado
ingresos  financieros  (rendimiento y
valoracioén) por un monto de Bs23.393.324
y gastos financieros (valoracién) por un
importe de Bs10.963.471. Los ingresos |-
por rendimiento y valoracion representan
el 75% de los ingresos financieros,
mientras que las pérdidas por valoracion
representan el 74% de los gastos
financieros.

Consideramos esta cuestion como un|-
asunto clave de auditoria debido a que
la valuacién de las inversiones surgen
de un proceso de calculo realizado para
cada titulo valor de deuda, que considera
informacion de terceros y que su resultado
deriva en el reconocimiento contable |-
de los ingresos por rendimientos, y en
ganancias y pérdidas por valoracion.
Hemos realizado procedimientos de
auditoria enfocados a atender dicha
cuestion.

En las Notas 3.6.c), 3.6.j), 3.6.k), 5.b) y|-
12 a los estados financieros, se incluye
informacion complementaria acerca de
estas inversiones.

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
principalmente los siguientes procedimientos:

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Realizamos un entendimiento de los procedimientos y
controles establecidos por la Sociedad Administradora
para el reconocimiento contable de la valuacion de las
inversiones burséatiles en valores representativos de
deuda, y los ingresos y gastos financieros originados en
el proceso de valoracion.

Con la participacion de nuestros especialistas en sistemas
informaticos, verificamos la confiabilidad, integridad y
exactitud de la informacion generada por los sistemas
de informacion del Fondo de Inversion, relacionada
con el proceso del registro contable y valuacion de las
inversiones burséatiles en valores representativos de
deuda.

Solicitamos una confirmacién de saldos a la Entidad
de Depésitos de Valores y Agencias de Bolsa, con el
propésito de verificar la integridad, exactitud, propiedad
y valoracion de los titulos valores de las inversiones
bursétiles en valores representativos de deuda al 31 de
diciembre de 2022.

Para una muestra de titulos valores de deuda al 31 de
diciembre de 2022, con documentacion de respaldo
(informacion provista por las Bolsas de Valores),
verificamos la exactitud de las tasas de rendimiento
relevantes utilizadas en la valoracion de las inversiones.
Para la totalidad de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para los
titulos valores emitidos a rendimiento con cupones
al 31 de diciembre de 2022, recalculamos las tasas
de rendimiento equivalentes y los precios de dichas
inversiones, considerando los criterios definidos por la
Metodologia de Valoracion de la ASFI.

Para una muestra de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para titulos
valores emitidos a rendimiento con cupones, con
documentacion de respaldo (informacion provista por
las Agencias de Bolsa y los prospectos de emision),
verificamos la exactitud de las condiciones de emision de
dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos y gastos
financieros, con documentacion de respaldo (informacion
provista por las Agencias de Bolsa), verificamos
la exactitud de los ingresos por rendimientos y las
ganancias y pérdidas por valoracién contabilizadas en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el movimiento
de las inversiones bursatiles en valores representativos
de deuda (compras, ventas y los ingresos y pérdidas por
valoracion). Asimismo, para una muestra significativa
de compras y ventas de titulos valores de deuda, con
documentacion de respaldo, verificamos la exactitud de
la informacion contabilizada.

Realizamos la lectura de las actas del Comité de
Inversiones y de la Asamblea General de Participantes
para verificar el seguimiento efectuado al cumplimiento
de las politicas y procedimientos para la administracion
de inversiones bursétiles en valores representativos de
deuda.
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Responsabilidades de la jadela$S
del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

iadad Admini g W

aydelosr del gobierno

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable :
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion :
de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
descritas en la Nota 3 a los estados financieros, y del control intemo que la Gerencia de la Sociedad :
Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion :
material, debido a fraude o error. H

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable
de la valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, :
revelando, seglin corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando &
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora :
tiene intencion de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa :
realista. Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso 3
de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan :
libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra :
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada :
de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas :
por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de :
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios :
podrian tomar basandose en los estados financieros. :

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional :
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: H

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a :
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos :
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra :
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es méas elevado que en el :
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, :
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar :
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad &
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion. H

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones :
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, :
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones :
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion :
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una :
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la &
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de :
que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento. :

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes :
de un modo que logran la presentacion razonable. H
Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. H

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que @
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con &
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que :
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. :

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de :
Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros }
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas :
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban :
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. :

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
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Eduardo Murillo Baldivieso
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021
Bs Bs
Aportes en cuotas Resultados Total
ACTIVO :
de participacion Acumulados  Patrimonio neto

ACTIVO CORRIENTE :

: Bs Bs Bs
Disponible 5.a) 19.541.748 44.257.645
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 5.b) 250.955.262  364.988.970 : :
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 5.c) 92.156.307 3483160 : galdos al 31 de diciembre de 2020 280.560.000 . 280.560.000 :
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.d) 48.612 369.424 : H
Gastos pagados por anticipado 5.e) 83.509 83509 :

Rendimientos  capitalizados y/o distribuidos
Total activo corriente 362.785.438 _ 413.182.708 : durante el periodo comprendido entre el 30y 31

: de diciembre de 2020 - - R
ACTIVO NO CORRIENTE H
Inversiones permanentes 5f) 95.930.117 31.345.671 Compras de cuotas de participacion por el
o oo 95.930.117 31.345.671 ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 144.211.420 - 144.211.420
Total del activo 458.715.555 _ 444.528.379 H

: Resultado neto del ejercicio terminado el 31 :
PASIVO Y PATRIMONIO NETO i diciembre de 2021 - 19754765 19754.765
PASIVO :
PASIVO CORRIENTE i Saldos al 31 de diciembre de 2021 424.771.420 19.754.765 444.526.185 :
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 5.9) 15.150 2.194
Provisiones 5h) 8.352 - i Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por
Previsiones 51) 96.188 - el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

t2021 19.754.765  (19.754.765) -
Total pasivo corriente 119.690 2194
Total del pasivo 119.690 2.194

: Resultado neto del ejercicio terminado el 31 H
PATRIMONIO NETO diciembre de 2022 - 14.069.680 14.069.680
Aportes en cuotas de participacion 444 526.185 424.771.420 -
e il 14.069.680 19.754.765 Saldos al 31 de diciembre de 2022 444.526.185 14.069.680 458.595.865
Total del patrimonio neto 6) 458.595.865 444.526.185
Total pasivo y patrimonio neto 458.715.555 444.528.379

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
Cuentas de registro deudoras H
Registro y custodia del Fondo 13) 700.000.000 700.000.000 :
Cuentas de registro acreedoras :
Registro y custodia del Fondo 13) 700.000.000 700.000.000

Las notas 1 a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
Wﬂﬁ
Sindico :

Edwin Mercato iflanes

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas
Ingresos operacionales
Gastos operacionales 10)
H Margen operativo
Ingresos financieros 12)
Gastos financieros 12)

Margen financiero

: Margen operativo financiero

Cargos por incobrabilidad

Margen incobrabilidad

és de incobrabl

P

Ingresos no operacionales

Inversiones permanentes

: Margen no operacional

: Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento
de valor

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor neto

¢ Resultado neto del ejercicio

i Lasnotas 1217 que se acompafan, son parte integrante de

Gl e

este estado.

Gerente

2022
Bs

(2.210.354)

(2.210.354)

31.144.975
(14.783.263)

16.361.712

14.151.358

(96.188)

(96.188)

14.055.170

14.510

14.510

14.069.680

14.069.680

Sindico

(444.589)

29.419.877
(9.220.523)

20199354
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 14.069.680 19.754.765
Partidas que han afectado el Itado neto del ej
y que no han generado movimiento de fondos:

Previsiones por incobrabilidad 96.188 -
Fondos g dos originados en el resultado del ejercicio 14.165.868 19.754.765
Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) disminucion neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro 320.812 (369.424)

Gastos pagados por anticipado (83.509)
Incremento (disminucion) neto de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12.956 2.194

Provisiones 8.352 -
Flujo neto originado en actividades de operacion _14507.988 _ 19.304.026
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 114.033.708  (364.988.970)

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica (88.673.147) (3.483.160)

Inversiones permanentes (64.584.446) (31.345.671)
Flujo neto (aplicado) en actividades de i 39.223.885) (399.817.801)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento neto en:

Cuotas de participacion 144.211.420
Flujo neto originado en actividades de financiamiento - 144.211.420
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (24.715.897)  (236.302.355)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 44.257.645 280.560.000
Disponibilidades al cierre del ejercicio 19.541.748 44.257.645

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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(}—//

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 E

INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL

DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de
2022y 2021

a) Valor de la cartera de inversiones
Mas: b) Saldos operaciones venta en reporto
Mas: c) Devengado de titulos en reporto
Mas: d) Valor de cuentas de liquidez
Mas: e) Otros
Menos: f)  Premios Devengados por pagar

Mas o Menos: g) Marcaciones del periodo

Total Cartera Bruta

Menos: h) Comisiones
Total Cartera

Neta

Valor de cuota

N° de
participantes

N° de cuotas

Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo

por los ej Jos el 31 de diciembre de 2022 y 2021

N° de cuotas al inicio del ejercicio

N° de cuotas compradas entre 1° de enero y
Mas: 31 de diciembre

N° de cuotas rescatadas entre 1° de enero y
Menos: 31 de diciembre

N° de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

El saldo total de compras de cuotas entre el 1°
Mas: de enero y el 31 de diciembre

Rendimientos generados entre el 1° de enero
Mas: y el 31 de diciembre

El saldo total de rescates de cuotas entre el 1°
Menos: de enero y el 31 de diciembre

Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31
Menos: de diciembre 10)

Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y
Mas o Menos: el 31 de diciembre

Otros gastos e ingresos netos entre el 1° de
Mas o Menos: enero y el 31 de diciembre

Saldo bruto al cierre del ejercicio

Comisiones devengadas del dia 31 de
Menos: diciembre 10)

Saldo neto al cierre del ejercicio

Las notas 1a 17 que se acompafian, son parte integrante de
este estado.
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La Paz, abril de 2023

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO,
ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A.

Eetadas fi

al 31 de diciembre de 2022 y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de }
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo :
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, : :
¢ encuentran valuados al precio actual calculado en funcion a la tasa nominal, de acuerdo con lo establecido *
: por el Reglamento Interno del Fondo de Inversion que se encuentra aprobado por la Autoridad de Supervision
Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la H
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del
28 de junio de 2000, autorizé el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de *
Fondos de Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF- :
¢ calificaciones internas otorgadas a los emisores y los plazos de cada instrumento.

siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora de 20 afios prorrogabes.

SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto tnico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de }
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado autorizado &
por la  Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el mercado :
de valores bajo en niimero de N° ASFI/DSVSC-FIC-CPF-002/2020, mediante Resolucion Administrativa N°

282/2020 del 15 de junio de 2020,

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION

CERRADO

Inversiones.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion Administrativa N° 282/2020
del 15 de junio de 2020, autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del :

Fondo de Inversion Cerrado Credifondo Promotor bajo en nimero de N° ASFI/DSVSC-FIC-CPF-002/2020, el b f A ; ;
¢ inversiones en valores representativos de deuda. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado. :

: NOTA7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

mismo que sera administrado por Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

El Fondo tendra un plazo de operacion de cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario, a partir
de la Fecha de Inicio de Operaciones. Este plazo podra ser prorrogado hasta dos veces por periodos de :
setecientos veinte (720) dias calendario cada vez, en tanto se cumpla el Inciso I, Articulo 15, Seccion 2, :
Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de *

Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores & L
)| Resultado del ejercicio

(RNMV)

Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado, colocé las cuotas de participacion mediante la BBV e inicio P > L
¢ cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segin se menciona en la Nota 6.

NOTA 4 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios en las politicas y practicas contables, respecto al :
¢ ejecicio anterior.
Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucion Administrativa SPVS/IV N°1296
del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas :
para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsas, Sociedad Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de :
Inversion, Entidades de Deposito de Valores y Fondos de Garantia, asi como las normas contables emitidas
por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, que forma &

parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, las principales diferencias con las normas de | .
H a)  Disponible

operaciones el 30 de diciembre de 2020.
NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los :
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible :
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden :
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular }
SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion :
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

- Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal &
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”,
cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por :

el mas bajo.

- La Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las :
Sociedades Administrasdoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos :
de Inversion que administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, :
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 :
Estado de obtencién de valor de cuota e Informacion Financiera del total de cuotas del Fondo de :

Inversion.

3.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de :
2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros

de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.
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Los estados financieros del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan en
cumplimiento a las normas contables de la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras
de Grupos Financieros, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI y con :

las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros, requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y
gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, *

estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.4 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas
iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion, el Fondo emitio una serie Unica con :

clave de pizarra CPF-N1U-20.

3.5 Estado de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas
de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. :

3.6 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado se lleva en bolivianos y las operaciones
realizadas en moneda extranjera se valtian a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a :
los tipos de cambio o cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio :
provenientes de este procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos o gastos por

diferencias de cambio y mantenimiento de valor, seguin corresponda.
b)  Disponible
Comprende los montos en cuentas corrientes en entidades financieras locales.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la &

Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, :
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros :
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de :
acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante seré la tasa de :

adquisicion.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de :
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de :
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en &

NOTA 6 - PATRIMONIO NETO

En el evento que en un dia determinado no se transe ningn valor de un mismo codigo de valoracion, o las &
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos :

valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho La participacion en el Fondo se da a través de la adquisicion de Cuotas de Participacion representadas

: mediante anotaciones en cuenta en la EDV S.A., e inscritas en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI :

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un determinado
codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente :

Al vencimiento de la vida del Fondo, la Sociedad Administradora procedera al pago de los rendimientos y el

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se ¢ capital contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV SA.

concentran en certificados de depdsitos a plazo fijo, bonos bursétiles bancarios, bonos a largo plazo emitidos ¢ respecto al valor de la cuota del dia anterior.

para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

por empresas no financieras nacionales y valores de titularizacion de contenido crediticio.

: d) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

h)  Aportes en cuotas de participacion

El objeto principal del Fondo es promover el Mercado de Valores a través del financiamiento de operaciones
o inversiones de empresas que coticen sus valores o no en la Bolsa Boliviana de Valores; constituyendo : - > y s
una cartera de inversiones en Valores de Oferta Publica de renta fija y renta variable y Valores sin Oferta : determinado por el Administrador del Fondo al cierre del ejercicio.
Publica de renta fija de medianas y/o grandes empresas en el mercado nacional en bolivianos y dolares : .
estadounidenses, y una cartera de inversiones en valores de renta fiia y renta variable en mercados ; 1) ~ Gastos operacionales
extranjeros en dolares estadounidenses con arreglo al principio de diversificacion de riesgos; que permita :
hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital de acuerdo a lo establecido en su Politica de ¢ administracion a la Sociedad Administradora. Se regisira por el método de lo devengado.

¢ Las inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica corresponden a pagarés de oferta privada a corto :
+ plazo, los mismos se vallian a su costo de adquisicion méas los correspondientes intereses devengados.

e)  Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes se componen de pagarés y bonos de emision privada a largo plazo, y se :
del Sistema Financiero - ASFI.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora estima el riesgo

de las posibles pérdidas por la desvalorizacion o incobrabilidad de dichas inversiones considerando las :

de cobro

f) D y cuentas p

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por comisiones.

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se vallan al valor de cuota de participaciol

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de :

j) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos, valoracion y venta de las

k)  Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a las pérdidas por valoracion de cartera y a las pérdidas por venta de las *
inversiones en valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado ala

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan compuestos de la siguiente :
forma:

Otros activos =

i Otras Obligaciones =

i Comisiones del Dia =

Gastos del dia =

21

: Los aportes en cuotas de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio
i Neto, que al 31 de diciembre de 2022y 2021, ascienden a Bs458.595.865 y Bs444.526.185, respectivamente.

De acuerdo al Libro 5, Titulo I, Capitulo V, Seccién 7: “Del valor de cuota”, del Reglamento para Sociedades

+ Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, el valor de la cuota del Fondo se
: : determina diariamente aplicando la siguiente formula:
: De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora estima el riesgo
: de las posibles pérdidas por la desvalorizacion o incobrabilidad de dichas inversiones considerando las :
¢ calificaciones internas otorgadas a los emisores y los plazos de cada instrumento. :

Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros activos

— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

Valor de la Cartera del dia = El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o lo
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de
oferta puiblica y otras inversiones.

Liquidez del dia = Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento
diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Pagos anticipados y Otros activos.

: PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.
En este grupo se registran las acreencias que el Fondo posee por comisiones pendientes de cobro. H
: IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de
: g) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo H Fondos de Inversion Abiertos.

Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con
cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.

Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento
Interno del FONDO.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de 152.661,7394 y 147.978,0910, respectivamente.

: NOTA 8 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, no cuentan con
: operaciones en moneda extranjera y otros indices.

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversién no presenta operaciones con entidades vinculadas
¢ de acuerdo a su naturaleza juridica.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

¢ Durante el ejercicion finalizado el 31 de diciembre de 2022, se registraron gastos administracion y custodia
¢ Bs92.210; comision por administracion Bs1.818.185 y otros gastos operacionales por Bs299.959.

Durante el ejercicion finalizado el 31 de diciembre de 2021, se registraron gastos administracion y custodia

Aportes en cuotas de participaciony Calculo de Valor de Cuota

y en la BBV S.A. La emision esta conformada por un total de 5.000 (Cinco mil) Cuotas de Participacion, en 3
una serie unica, clave de pizarra CPF-N1U-20. :

El rendimiento del Fondo esté definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia, :

Bs97.574; comision por administracion Bs130.194 y otros gastos operacionales por Bs216.821.

022 2021 :
s s : NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
Cuentas corientes en bancos del pais 19541748 44.257 645 ggaﬁé%e.\ ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 se registraron ingresos no operacionales por
19.541.748 _44.257.645 @
+ Al 31 de dciembre de 2021 no se registraron gastos ni ingresos no operacionales.
: b) Inversiones burstiles en valores representativos de deuda NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
2022 2021 H
Bs B: ¢ La composicién de los saldos por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
o = 2022y 2021 respectivamente, son los siguientes:
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 237.945473  350.154.859 H 2022 2021
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 13.009.789 14.834.111 Bs Bs
64.988.9
Ingresos financieros
c) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica . .
Ganancia por venta de valores bursatiles 766.288 645.986
2022 201 Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 11.229.145 5418452
g g Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 12.164.179  16.376.655
Otros i financi 6.985.363 _ 6.978.784
Pagarés de emision privada a corto plazo 92156307 _ 3.483.160 108 Ingresos financleros e 940 ET
92.156.307 _ 3483160 : —_—
Gastos financieros
d) D y tas pendi de cobro H
022 2021 Perdida por venta de valores bursatiles 3.819.792 1.994.690
Bs s Pérdida por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 10.963.471 7.225.833
- - 14.783.263 _ 9.220.523
Otras cuentas pendientes de cobro 48.612 369.424
48.612 369.424  : NOTA 13 - CUENTAS DE REGISTRO
H H 2022 021
: e)  Gastos pagados por anticipados Bs Bs
2022 2021
Bs Bs H
:+ Cuotas de participacion pendientes de colocacion 279.440.000  419.440.000
Otros pagos anticipados 83.509 83.509 Cuotas de participacion colocadas 420.560.000 _280.560.000
83.509 83509 700.000.000 _700.000.000
i NOTA 14 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
f) Inversiones permanentes H
: Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han reconocido ingresos o gastos
Zgﬁ 2021 + extraordinarios ni resultados de gestiones anteriores.
Bs Bs H
: NOTA 15 - CONTINGENCIAS
Pagarés de emision privada a largo plazo 43.844.364  31.345.671 - . ’ o .
Bonos de emision privada a largo plazo 52.085.753 N : Al31 deddlmefmbtre dTFZUde yd20|21 no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
95030117 31345671 que puedan afectar el Fondo de Inversion.
: { NOTA 16 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
: g) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo T )
: 2022 2021 Situacion Tributaria
Bs Bs i En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
: el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento de
Comisiones por pagar 15.150 2194 : Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrimonios
T 15450 2194 : Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al VanrAgregado (IVA), Régimen
—_— : Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
H ¢ las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.
i h)  Provisiones :
H + Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias
2022 2021 ¢ de los Patrimonios Autnomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones
Bs Bs : Financieras.
Otras provisiones 8.352 R NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES
832 - Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en
H + forma significativa los presentes estados financieros.
L) Previsiones H
2022 2021
Bs Bs
Prevision por incobrabilidad de titulos sin oferta publica (Corto y q_-//
Largo Plazo) 96.188 - /{ ;
96.188 - ergly Tapia Bernal
—— Gerente General Contador General Sindico
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“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022

CONTENIDO ABREVIATURAS UTILIZADAS
Informe de auditoria emitid ditor independient Bs = boliviano
Bna(raf'r_lﬂcee geeﬁgrallorla EmIUdo por un auaitor inaependaiente US$ - dblares estadounidenses
Estado de resultados UFV = unidad de fomento de vivienda

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion (Forma Fl-4)

Notas a los estados financieros

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
25 de abril de 2023

Alos Sefiores

Accionistas y Directores de

CREDIFONDO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
La Paz

Opinién

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos :
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencion de valor de cuota §
del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, sus flujos de efectivo y la :
informacion financiera del total de cuotas correspondientes al periodo comprendido entre el 25 de enero y el
31 de diciembre de 2022, de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision §

de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente :
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma &
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras §
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la :

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos : , Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a :

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del

de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las :
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia :

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir :
al Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccion de Supervision de Valores que forma @
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros :

ueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este :

ema. " " ..
Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han :
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de :

nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

: P
: del Fondo de Inversion en relacion con los estados financieros

inversiones
valores

Valuacién de las
bursatiles en
representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022, el
Fondo de Inversion  mantiene
inversiones  bursatiles en valores
representativos de deuda por un
monto de Bs85.282.835. Dichas
inversiones estan conformadas por
certificados de depositos a plazo
fijo, bonos bancarios bursatiles,
bonos emitidos por empresas no
financieras nacionales y valores de
titularizacion de contenido crediticio.
Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda representan
el 71% del total de los activos del
Fondo de Inversion.

Las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda se valian
segln los criterios de valoracion
establecidos por la Metodologia
de Valoracion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero
—ASFI.

Durante el periodo finalizado el 31
de diciembre de 2022, la valoracion
de las inversiones bursatiles en
valores representativos de deuda
han generado ingresos financieros
(rendimiento y valoracién) por un
monto de Bs1.998.440 y gastos
financieros (valoracion) por un importe
de Bs39.593. Los ingresos por
rendimiento y valoracion representan
el 72% de los ingresos financieros,
mientras que las pérdidas por
valoracion representan el 100% de los
gastos financieros.

Consideramos esta cuestion como
un asunto clave de auditoria debido
a que la valuacion de las inversiones
surge de un proceso de calculo
realizado para cada titulo valor de
deuda, que considera informacion de
terceros y debido que su resultado
deriva en el reconocimiento contable
de los ingresos y gastos financieros.
Hemos realizado procedimientos de
auditoria enfocados a atender dicha
cuestion.

En las Notas 2.6.c), 2.6.i), 2.6.)), 4.b)
y 12 a los estados financieros, se
incluye informaciéon complementaria
acerca de estas inversiones.

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido
principalmente los siguientes procedimientos:

Realizamos  un  entendimiento de los
procedimientos y controles establecidos por la
Sociedad Administradora para el reconocimiento
contable y valuacion de las inversiones bursatiles
en valores representativos de deuda y los ingresos
y gastos financieros originados en el proceso de
valoracion.

Con la participacion de nuestros especialistas en
sistemas informaticos, verificamos la confiabilidad,
integridad y exactitud de la informacion generada
por los sistemas de informacion del Fondo
de Inversion, relacionada con el proceso del
registro contable y valuacién de las inversiones
bursatiles en valores representativos de deuda.
Solicitamos una confirmacion de saldos a la
Entidad de Depositos de Valores y Agencias de
Bolsa, con el propésito de verificar la integridad,
exactitud, propiedad y valoracion de los titulos
valores de las inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda al 31 de diciembre de
2022.

Para una muestra de titulos valores de deuda al
31 de diciembre de 2022, con documentacion de
respaldo (informacion provista por las Agencias de
Bolsa de Valores), verificamos la exactitud de las
tasas de rendimiento relevantes utilizadas en la
valoracion de las inversiones.

Para la totalidad de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para los
titulos valores emitidos a rendimiento con cupones
al 31 de diciembre de 2022, recalculamos las
tasas de rendimiento equivalentes y los precios
de dichas inversiones, considerando los criterios
definidos por la Metodologia de Valoracion de la

Para una muestra de los titulos valores de deuda
negociados a descuento o sin cupones y para
titulos valores emitidos a rendimiento con cupones,
con documentacion de respaldo (informacion
provista por las Agencias de Bolsa y los prospectos
de emision), verificamos la exactitud de las
condiciones de emision de dichas inversiones.
Para una muestra significativa de ingresos
y gastos financieros, con documentacion de
respaldo (informacién provista por las Agencias
de Bolsa), verificamos la exactitud de los ingresos
por rendimientos y las ganancias y pérdidas
por valoracion contabilizadas en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el
movimiento contable de las inversiones bursatiles
en valores representativos de deuda (compras,
ventas y los ingresos y pérdidas por valoracion).
Asimismo, para una muestra significativa de
compras y ventas de titulos valores de deuda,
con documentacion de respaldo, verificamos la
exactitud de la informacion contabilizada.
Realizamos la lectura de las actas del Comité de
Inversiones para verificar el seguimiento efectuado
al cumplimiento de las politicas y procedimientos
para la administracion de inversiones bursatiles en
V.

Eduardo Murillo Baldivieso
¢ MAT. PROF. N° CAUB - 14069
i MAT. PROF. N° CAUSC - 3858

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

de la G ia de la Sociedad Administrad

y de los

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion razonable
i de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad
Administradora considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
¢ material, debido a fraude o error. :

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
¢ valoracion de la capacidad del Fondo de Inversion de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Gerencia de la Sociedad Administradora tiene intencion
de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

H%m%s aplfdita(zollgs egtagosl financje;os ge.“CTEdDIFON%g&;El%/,\\‘ [I;\IOI\/ISDIALA"d?dndQ gi? Ir&versié')n Ié\bi%rto H H
a Corto Plazo (el Fondo de Inversion), administrado por ociedad Administradora de Fondos : ! " i :
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de ; -0S responsables del gobiemo del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de :
2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo : H
correspondientes al periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022; y el estado de :
obtencién de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 e informacién financiera del total de cuotas del Fondo :
de Inversion (Forma FI-4) por el periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022, asi :
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables :

informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas  :
emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
¢ usuarios podran tomar basandose en los estados financieros. H

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASF, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional &

y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar ¢
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversion.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora. :

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia de la Sociedad Administradora,
H del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que :
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros

pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

: Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el
+ alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, :
: asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la @
¢ auditorfa. H

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
: ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que :
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. H

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de
Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
: una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 3
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. H

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

AL

— (Socio)

del gobierno

La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,

ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas 2022
Bs

ACTIVO
Disponible 4.) 29.117.351
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda 4.b) 85.282.835
Inversiones en operaciones de reporto 4c) 3.165.974
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4.d) 3.238.933
Total del activo 120.805.093
PASIVO
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 4e) 3.162.718
Total del pasivo 3.162.718
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 117.358.372
Resultados acumulados 284.003
Total del patrimonio neto 5) 117.642.375
Total pasivo y patrimonio neto 120.805.093

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

Contador General

Fae

“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1° Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas 2022

Bs
Ingresos operacionales -
Gastos operacionales 10) 70.790
Margen operativo (70.790)
Ingresos financieros 12) 355.162
Gastos financieros 12) 369)
Margen financiero 354.793
Margen operativo financiero 284.003
Ingresos no operacionales 1) -
Gastos no operacionales 1) -
Margen no operacional -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 284.003
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Resultado neto por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Resultado antes de impuestos 284.003
Capitalizacion de resultados -
Resultado neto del periodo 7) 284.003

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Edwin Mergadotflanes
Contadat General

Fa

Gerente General

“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 25 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Aportes en cuotas Resultados Total
de participacion acumulados  patrimonio neto
Bs Bs Bs

Compras de cuotas de participacion por el
periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 135.584.564 - 135.584.564
de diciembre de 2022
Rescates de cuotas de participacion por el
periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 (20.108.937) - (20.108.937)
de diciembre de 2022
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el
periodo comprendido entre el 25 de enero y el 30 1.882.745 - 1.882.745
de noviembre de 2022
Resultado neto del periodo comprendido entre el }
1°y el 31 de diciembre de 2022 284.003 284003
Saldos al 31 de diciembre de 2022 117.358.372 284.003 117.642.375

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

ﬂ}//

Contador General

Gerente General




La Paz, abril de 2023

“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO,
ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 25 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

2022
Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre 284.003 :
Resultado neto del periodo comprendido entre el 25 de enero y el 30 de noviembre 1.882.745 :
Resultado neto del periodo 2.166.748
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo
y que no han generado movimiento de fondos: H

Cargos devengados no pagados 3.256,
Fondos g los originados en el Itado del periodo 2163492 :

Movimiento neto de activos y pasivos de operacion
(Incremento) neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobroZ
Flujo neto (apl ) en actividades de

(3238.933) i
peraci (1075.441) :

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) neto en:

Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda
Flujo neto (aplicados) en actividades de inversion

(85.282.835)
(85.282.835)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento neto en:
Cuotas de participacion

Flujo neto originados en

115.475.627
115475627}

PENEST

de fi

Incremento de fondos durante el ejercicio 29.117.351
Disponibilidades al inicio delperiodo -

Disponibilidades al cierre del periodo 29.117.351

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Z
Edwin Mercado Hilanes
Gi

eneral

Gerente
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“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL
DE CUOTAS DEL FOZNDO DE INVERSION POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 25 ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas 2022
Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022
a) Valor de la cartera 88.448.809
Mas: b) Saldos de operaciones en reporto -
Mas: c) Devengado de titulos en reporto -
Mas: d) Valor de cuentas de liquidez 29.195.854
Mas: e) Otros -
Menos: f)  Premios devengados por pagar -
Mas o Menos: g) Marcaciones del ejercicio -
Total Cartera Bruta 117.644.663
Menos: h) Comisiones (2.288)
Total Cartera Neta _ 17.642.375
Valor de cuota 5) 71.697
N° de participantes 1"
N° de cuotas 1.641
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por el periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 de
diciembre 2022
N° de cuotas al inicio del periodo -
Mas: N° de cuotas compradas entre 25 de enero y 31 de diciembre 1.925
Menos: N° de cuotas rescatadas entre 25 de enero y 31 de diciembre 284
N° de cuotas al cierre del periodo 1.641
Saldo al inicio del periodo -
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 25 de enero y el 31 de diciembre 135.584.564
Mas: Rendimientos generados entre el 25 de enero y el 31 de diciembre 2.745.163
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 25 de enero y el 31 de diciembre (20.108.937)
Menos: Gastos operativos entre el 25 de enero y el 31 de diciembre 10) (573.115)
Mas o Menos: Marcaciones del periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 de diciembre (3.012)
Mas o Menos: Otros gastos e ingresos netos entre el 25 de enero y el 31 de diciembre m),7) -
Saldo bruto al cierre del periodo 117.644.663
Menos: Comisiones devengadas del dia 31 de diciembre 10) (2.288)
117.642.375

Saldo neto al cierre del periodo

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

Gerente General

Contadat General

Fae

“CREDIFONDO RENTA INMEDIATA” FONDO DE INVERSION ABIERTO
A CORTO PLAZO ADMINISTRADO, POR CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros del 25 de enero al 31 de diciembre de 2022

NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y DEL FONDO DE
INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de
1998 y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituy¢ Credifondo :
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., (en adelante también denominada la Sociedad), :
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracién de la Sociedad Administradora
de veinte afios prorrogables. :

Asimismo, la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del :
28 de junio de 2000, autorizé el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de :
g%ndos d/e Inversion S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero de registro SPVS-IV-SAF-

F-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto Unico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de &
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Renta Inmediata — Fondo de Inversion Abierto &
a Corto Plazo autorizado por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y Registro en el :
Mercado de Valores N° ASFI/DSV-FIA-CRR-003/2021 mediante Resolucion Administrativa N°1155/2021 del :
21 de diciembre de 2021. Este Fondo esta disefiado para aquellos inversores que desean rentabilizar su :
liquidez a corto plazo en moneda nacional.

Credifondo Renta Inmediata — Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo es un producto de inversion en :
moneda nacional ofrecido por la Sociedad que permite, tanto a personas naturales y juridicas, participar &
de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo :
con una politica prestablecida que implica la optimizacién de la rentabilidad de los valores sin descuidar la :
diversificacion del riesgo de la inversion. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. &
administra Credifondo Renta Inmediata a partir de 25 de enero de 2022.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&
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Los presentes estados financieros y sus notas han sido preparados para cumplir con requerimientos :
establecidos por la Direccion de Supervision de Valores que forma partede la Autoridad de Supervision :
del Sistema Financiero a través del Texto Ordenado de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus :
Sociedades Administradoras; la Circular SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece :
la elaboracion del “Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del
Fondo” y la Circular SPVS/IV/DI-N® 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de :
presentacion del estado de resultados por el periodo de un mes. Las principales diferencias con las Normas &
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son las siguientes: H

- De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los 3
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma :
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible :
a los participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden :
redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular :
SPVS/IV/DI N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion
no deben ser actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

- De acuerdo con lo establecido en Circular SPVS/IV/DI - N° 18 de 4 de marzo de 2008, los Fondos :
de Inversion Abiertos deben capitalizar los rendimientos positivos o negativos mensualmente hasta el :
primer dia habil del mes siguiente, consecuentemente el estado de resultados se presenta solamente :
por los saldos acumulados en el periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022.

De acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, el estado de resultados
debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022.

- Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de :
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de :
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente :
Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion) o el valor de plaza constituyen el criterio principal &
y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, :
cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por :
el mas bajo. H

- La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion :
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los :
montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento
del marco contable y normativo vigente.

2.2 Consideracion de los efectos de la inflacion

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de &

Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de :

2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros :

de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.

2.3 Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes alicuotas i
iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de Inversion.

24  Periodo del estado de resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 2009, los :
estados de resultados que se presentan, corresponden al periodo de un mes, es decir del 1° al 31 de :

i diciembre de 2022, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados son
¢ capitalizados contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual. :

i 25 Estado de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del fondo

: Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las cuotas :
: de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de cada cuota. :
La Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades *
+ Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que :
+ administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en :
el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 Estado de obtencion de valor :

de cuota e Informacion Financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

2.6 Criterios de valuacion

¢ Los criterios de valuacion y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Renta Inmediata se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda :
+ extranjera, se valtan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio 0 :
: cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este :
procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambioy :

mantenimiento de valor, segun corresponda.

b)  Disponible

Comprende los montos en cuentas corrientes en entidades financieras locales, que son consideradas liquidas
: einmediatamente exigibles a simple requerimiento de este Fondo. H

: c) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la

Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

¢ Enel caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios,
iy hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros :
: autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)" de :
: acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de :
+ adquisicion. H

i La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de :
: las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en :

los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos :
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho :
: de Mercado”. :

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un determinado :
codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente &

para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i Al31 de diciembre de 2022 las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se concentran en
¢ certificados de depésito a plazo fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos emitidos por empresas y valores de :
¢ titularizacion de contenido crediticio emitidos por empresas no financieras nacionales. H

d)  Inversiones en operaciones de reporto

: En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
: operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en :
+ Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en Reporto.

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, mas los correspondientes
+ rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del contrato de reporto. :

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

o D y cuentas penci

de cobro

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por la :

:+ ElFondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
: todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de
+ inversiones del Fondo, son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su
: participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y otras obligaciones y cargos legales y
+ contractualmente establecidos.

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto y representa la
+ obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

compra de valores en reporto.

+ Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.

Y

f)  Obli por a corto plazo

g)  Aportes en cuotas de participacion

: Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valtan al valor de cuota de participacion,

determinado por el Administrador del Fondo al cierre del periodo.

: h)  Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio de
¢ administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado. :

i) Ingresos financieros

: Los ingresos financieros corresponden principaimente a ingresos provenientes de rendimientos por :
+ disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por inversiones
+ bursatiles en valores representativos de deuda y gnancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles. :
: Estos ingresos se registran por el método de lo devengado. H

j) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursatiles y pérdidas
¢ por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo devengado.

k)  Resultado del periodo

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a la
cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segtn se menciona en la Nota 7.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables.
NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros por el periodo comprendido entre el 25 de enero al 31 de diciembre de
:+ 2022, estan compuestos de la siguiente forma:

a)  Disponible
2022
Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 29.117.351
29.117.351
b)  Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
H 2022
Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 84.432.905
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 849.930
85.282.835
c) Inversiones en operaciones de reporto
2022
Bs
Valores adquiridos en reporto 3.162.718
Rendimiento devengados sobre valores en reporto 3.256
3.165.974
d) D y tas pendi de cobro
2022
Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 3.162.718
Otras cuentas pendientes de cobro 76.215
3.238.933
e)  Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
i 2022
Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 3.162.718
3.162.718

Aportes en cuotas de participacion y Calculo de Valor Cuota

¢ El rendimiento del Fondo esta definido como la variacion del valor de la Cuota de Participacion en el dia,
¢ respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Neto, que
¢ al 31 de diciembre de 2022 asciende a Bs117.642.375, y que incluye la capitalizacion de los rendimientos
+ efectuada periodicamente.

De acuerdo al Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
: Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de agosto

de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:

Valor de la cartera del dia + liquidez del dia + otros activos

— comisiones y gastos del dia - PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia
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Donde:

Valor de la cartera del dia = El valor de la cartera valorada segin la Norma de Valoracion vigente, o lo
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de
oferta publica y otras inversiones.

Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias méas el devengamiento

Liquidez del dia =
diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros activos = Pagos anticipados y otros activos.
PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.
IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de

Fondos de Inversion Abiertos.

Otras obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con
cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo
previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.

Gastos del dia = Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento
Interno del FONDO.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 es de Bs71.697,38104.

NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 , no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.
NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero emitio la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la
descripcion de la cuenta “Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de
Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o
negativos del periodo hasta el siguiente dia habil del mes siguiente”.

Los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las cuentas individuales de cada
participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008 la contabilizacion
de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil siguiente de cada mes.

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009 la Direccion de Supervision de Valores
y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
aclara la Carta Circular SPVS/IV/DI-N® 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando que los Fondos
de Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos
positivos 0 negativos del periodo el primer dia habil del siguiente mes.
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A continuacion se expone el resultado generado durante el periodo comprendido entre el 25 de enero y el
31 de diciembre de 2022:

2022
Bs

Ingresos operacionales -
Gastos operacionales (675.403)
Margen operativo (575.403)
Ingresos financieros 2.781.744
Gastos financieros (39.593)
Margen financiero 2.742.151
Margen operativo financiero 2.166.748
Ingresos no operacionales -
Gastos no operacionales -
Margen no operacional -
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de valor 2.166.748
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto -
Rendimiento del ejercicio 2.166.748
(-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de enero y 30

de noviembre (1.882.745)
Resultado neto del periodo 284.003

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros por el periodo comprendido entre el 25 de enero al 31 de diciembre de 2022,
expresados en bolivianos, no cuentan con operaciones en moneda extranjera.

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Por el periodo comprendido entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022, Credifondo Renta Inmediata
Fo%qo de Inversion Abierto no presenta operaciones con entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza
juridica.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022, se han registrado pagos por servicio de administracion a
la Sociedad Administradora; por comision fija y por éxito de Bs575.403.

Los gastos operacionales entre el 1°y el 31 de diciembre de 2022 ascienden a Bs 70.790.

La Paz, abril de 2023

NOTA 11- OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

Entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022, no se han registraron ingresos ni gastos.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion de los saldos entre el entre el 1° y el 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:
2022
Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 247.018
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 16.219
Otros ingresos financieros 91.925
355.162
2022
Bs
Gastos Financieros
Perdida por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 369
369

NOTA 13 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Entre el 25 de enero y el 31 de diciembre de 2022, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios
y de gestiones anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza que
puedan afectar el Fondo de Inversion.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Situacién Tributaria

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Patrimonios
Auténomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.

Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los presentes estados financieros.
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